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BNFIX MEDITERRANEO AUDITORES, S.AP, C..F. A-05537782, inscrita en &l R.M. de Murcia: Tomo 3387, Folio 68, Hoja MU-99726, N* R.0.A.C. 52504.

A los Organos de Gobierno de las Sociedades, Primafrio Ibérica Group, S.L., Primafrio
Corporacion, S.A.U., Wanasheria, S.L.U. y Primafrio, S.L.U.

1. INTRODUCCION

A los fines previstos en los articulos 35.33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles (en adelante, "LME"), y
los articulos 340 y 349 del Reglamento del Registro Mercantil y de acuerdo con
nuestra designacién como experto independiente por parte de D. Alvaro Jose Martin
Martin, Registrador Mercantil y de Bienes Muebles de la Provincia de Murcia,
correspondiente al expediente nimero 11/2023, para la emisién de un unico informe
de experto independiente respecto del Proyecto Comun de Fusién por Absorcién (en
adelante, el “Proyecto de Fusi6n”) y el informe comin de administradores a los
efectos del art. 35.28 LME (en adelante, el “Informe de Administradores”) de las
sociedades Primafrio, S.L.U. (la “Sociedad Absorbente”) y Primafrio Ibérica Group,
S.L., Primafrio Corporacién, S.A.U. y Wanasheria, S.L.U. (las “Sociedades
Absorbidas” y, junto con la Sociedad Absorbente, las “Sociedades Intervinientes”),
formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de Primafrio Ibérica Group,
S.L. (en adelante “Primafrio Ibérica”), y los correspondientes administradores unicos
de Primafrio, S.L.U. (en adelante “Primafrio”), Primafrio Corporacién, S.A.U. (en
adelante “Primafrio Corporacién”) y Wanasheria, S.L.U.(en adelante "Wanasheria”),

con fecha 31 de marzo de 2023.

D. Ramdn Madrid Nicolds en representacion de BNFIX Mediterraneo Auditores, S.A.P,
acepté el encargo profesional realizado por parte de Registrador Mercantil y de Bienes

Muebles de la Provincia de Murcia el pasado 5 de mayo de 2023.

2. OBJETIVOS Y ALCANCE DE NUESTRO TRABAJO

De acuerdo con el requerimiento del Registro Mercantil y de Bienes Muebles de la
Provincia de Murcia y la legislacién aplicable, el alcance de nuestro trabajo ha

consistido en la revisidn del Proyecto de Fusién y el Informe de Administradores, que

murcia.auditores@bnfix.com

c | § Independent member of
arril Condomina 3 - 82 planta -
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BNFIX MEDITERRANEQ AUDITORES, S,A.P,, C..F. A-05537782, inscrita en el R.M. de Murcia: Tomo 3387, Folio 68, Hoja MU-99726, N° R,0.A.C. 52504.

se adjuntan como Anexos a este informe, y de toda la documentacién que se ha
puesto a nuestra disposicién en relacién con el mismo, para poder concluir sobre los

siguientes aspectos:

1.- La razonabilidad de los recursos y los plazos previstos para la satisfaccion
por la sociedad resultante de las deudas contraidas para la adquisicién del
control o de los activos.

2.- La razonabilidad del contenido del Informe de Administradores sobre el
proyecto de fusién, en cuanto a las razones que justifican la adquisicién del
control o de los activos y que justifican, en su caso, la operacién de fusién y
lo indicado respecto al plan econdmico y financiero, donde expresan los
recursos y la descripcion de los objetivos que se pretenden conseguir.

3.- La existencia de asistencia financiera

Debemos mencionar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y, por lo
tanto, no supone ninguna recomendacién a los Organos de Gobierno (Consejo de
Administraciéon y/o Administradores Unicos), a las Juntas Generales de Socios y
Accionistas o socios Unicos, o a terceros sobre la posicion que deberian tomar en
relacién con la operacién de fusién prevista en el Proyecto de Fusién (la “Fusién”) u
otras transacciones de las Sociedades, ni sobre los efectos para éstas. Nuestro
trabajo no tiene por objeto analizar la conveniencia de las estrategias de negocio de

las Sociedades ni de las razones de estas.

Las palabras en mayuscula que no estuvieran expresamente definidas en el presente
informe tendrén el significado otorgado a las mismas en el Proyecto de Fusién y/o el

Informe de Administradores.

murcia.auditores@bnfix.com
Independent member of

Carril Condomina 3 - 8 planta N —
30006 Murcia \§D|'K

Pagina 3 de 22



D R

L)

3. DESCRIPCION DEL PROYECTO DE FUSION

a. Identificacion de las sociedades intervinientes

Los datos identificativos de las Sociedades Intervinientes son los siguientes:

SOCIEDAD ABSORBENTE

Y E ,l
- _=..\;\!=

L

Denominacion PRIMAFRIO, S.L.U.
Domicilio Autovia del Mediterraneo, km. 596. CP 30840 de Alhama de
Murcia (Murcia)
Datos Hoja MU-33160 — Tomo 1584 - Folio 75
Registrales
CIF B73047599
SOCIEDADADES ABSORBIDAS
Denominacién | WANASHERIA, S.L.U. PRIMAFRIO PRIMAFRIO
CORPORACION, IBERICA GROUP,
S.A.U. S.L.
Domicilio Calle Molino 48, 02660 Autovia del Autovia del
Caudete (Albacete) Mediterraneo, km. Mediterraneo, km.
596. CP 30840 de 596. CP 30840 de
Alhama de Murcia Alhama de Murcia
(Murcia) (Murcia)
Datos

Registrales
CIF

b. Contexto y justificacion de la fusion

Hoja AB21999 - Tomo
906 - Folio 46
B02514404

Hoja MU102877 -
Tomo 3474 - Folio 31
A02801629

Hoja MU 108207 -
Tomo 3603 - Folio 65
B09616988

El propésito principal de la Fusion es, entre otros, simplificar la estructura actual del

Grupo, eliminando sociedades que no generan valor afiadido, con el fin y objetivo de

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comtin de Fusién
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optimizar la gestién del Grupo y del negocio, mejorar su eficiencia a los efectos de
lograr un ahorro de costes derivado de dicha simplificacion administrativa y
organizativa.
La unificacién de patrimonios y actividades de las Sociedades Absorbidas en la
Sociedad Absorbente, en una sola sociedad, logrard sinergias econdmicas,
organizativas y operativas, que permitiran reducir gastos de gestion y evitar la
multiplicidad de funciones, posibilitando entre otros efectos:

Simplificar los procesos de revisidn, gestién y control.

Mejorar la transparencia y agilizacién en la toma de decisiones.

Reducir cargas administrativas eliminado duplicidades en los &mbitos

financieros, contables, ficales y mercantiles, como de las obligaciones de

reporte de informacion internas y terceros.

En general, racionalizar las estructuras organizativas.

Con fecha 31 de marzo de 2023, el Consejo de Administracién de Primafrio Iberica y
los respectivos Administradores Unicos de Primafrio Corporacién, Wanasheria y
Primafrio, formularon y aprobaron el Proyecto de Fusion de las Sociedades
Intervinientes, que serd sometido, para su aprobacién, a la aprobacién por sus
respectivas Juntas Generales de Socios 0 sus Socios u Accionistas Unicos, segtin sea

de aplicacion.

c. Adjudicacion de las participaciones de Ila
Sociedad Absorbente como resultado de la
Fusidn.

La Fusion se llevara a cabo en aplicacion del procedimiento especial simplificado
previsto en el articulo 52, en relacion con el articulo 49, de la LME, y simultdneamente
en dos pasos:

Paso 1: Consistente en la fusion por absorcién de Wanasheria por Primafrio.

Paso 2: Consistente en la fusiéon por absorcidon de Primafrio Corporacion y Primafrio
Ibérica por Primafrio.

Ya que a fecha del Proyecto de Fusion la estructura societaria es la siguiente:

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comun de Fusion Pagina 5 de 22
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POMODORO
HOLDCO LIMITED

KRONE-MUR
SERVIFRIO, S.L.

B-73047581 N-0238101-J

100%
A

PRIMAFRIO
CORPORACION, S.A.U.
A-02801629
100% 100%
JF \ 4
T PRIMAFRIO, S.L.U.
B-02514404 B-73047599

La Sociedad Absorbente no aumentara su capital social con motivo de la Fusion, ni
resulta necesario establecer tipo o procedimiento de canje, o informacién sobre la
valoracién del activo y pasivo transmitido por las Sociedades Absorbidas a la Sociedad

Absorbente.

Como consecuencia de la Fusién (incluyendo el primer y segundo paso), la totalidad
de las participaciones sociales de la Sociedad Absorbente se adjudicaran directamente
a los actuales socios de Primafrio Ibérica, en la misma proporcion sobre el capital social

que ostentan actualmente sobre esta ultima.

Asimismo, de conformidad con el articulo 6 del nuevo texto de los estatutos sociales
que se dispone en la secciébn 10 del Proyecto de Fusidn, es la intencién de las
Sociedades Intervinientes de replicar el texto actual de los estatutos sociales de
Primafrio Ibérica en la Sociedad Absorbente, texto que se sometera a la aprobacion
por el socio unico de la Sociedad Absorbente, con la aprobacion de los actuales socios
de Primafrio Ibérica, éstos Uultimos como beneficiarios de las participaciones sociales
de la Sociedad Absorbente tras la Fusion. En dicho texto de los estatutos sociales se

prevé la creacion de dos clases de participaciones sociales que otorgaran a sus titulares

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comtin de Fusion Pégina 6 de 22



los mismos derechos conforme a la ley, salvo en lo que se refiere a los derechos

preferentes que se le atribuyen via estatutaria .

516.892
(1a516.892) . — I\ Adjudicadas a POMODORO
participaciones clase A = . HOLDCo Limited
de PRIMAFRIO v
516.893 s
(516.893 a 1.033.785) i ™ Adjudicadas a
Participaciones clase B ' e KRONE-MUR SEVIFRIO, S.L.
de PRIMAFRIO

d. Recursos y plazos previstos para la satisfaccion
de la deuda contraida para la adquisicion de la
Sociedad Absorbida

Para la adquisicidn del 65,45% del capital social de Primafrio Corporacién, Primafrio

Ibérica recurrid a las siguientes fuentes de financiacion:

1- Contrato de Financiacién Senior (Financiacion Externa)

Con fecha 14 de septiembre de 2022 se suscribid un contrato de financiacion
denominado “Senior Facilities Agreement” entre Primafrio Ibérica y como entidad
financiada, Barclays Bank PLC, Goldman Sachs Bank Europe SE, JP Morgan SE, KB
Securities CO, limited como entidades financiadoras, JP Morgan SE, como agente y
The Law Debenture Trust Corporation, Plc, como agente de garantias (las "Entidades

Financiadoras del SFA"), por un importe de 525.000.000 de euros.

Garantias aportadas

El 3 de noviembre de 2022, Primafrio Corporacion se adhirid (i) como garante
adicional al Contrato de Financiacion Senior, y (ii) como deudor y deudor adicional,

entre otros, al Contrato entre Acreedores.

Con fecha 3 de noviembre de 2022, Primafrio Corporacion otorgé un contrato de
extension y ratificacién de contratos de prenda de primer grado suscritos por

Primafrio Ibérica, Krone-Mur y Pomodoro y el 7 de julio de 2022, para asegurar el

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comuin de Fusion Péagina 7 de 22
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cumplimiento de las obligaciones asumidas bajo, entre otros, el Contrato de

Financiacidon Senior,

Primafrio se adhirid, el 3 de noviembre de 2023, como garante adicional, entre otros,
a los Contratos entre Acreedores y de Financiacion Senior mediante la suscripcién del

Accession Deed (Acuerdo de Adhesién).

2.- Aportacién de socios de Primafrio Ibérica (Financiacion Interna)

La adquisicidon por Primafrio Ibérica del 100% del capital social de Primafrio
Corporacion, contd con financiacion interna por los propios socios realizandose en

dos etapas:

El 6 de julio de 2022, Pomodoro, como socio Unico de Primafrio Ibérica, le aportd la
cantidad de 486.498.104,80 euros, via contribucion a la cuenta 118 “Aportaciones
de Socios o Propietarios” del Plan General de Contabilidad, aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre ("PGC")

Por otro lado, para la adquisicidn del restante 34,55% del capital social de Primafrio
Corporacién por parte de Primafrio Ibérica, hasta completar el 100% del capital social
de Primafrio Corporacidén, Primafrio Ibérica recurrié a realizar una ampliacion de
capital mediante aportacion no dineraria, por la cual, en fecha 7 de julio de 2022,
Pomodoro, como anterior socio Unico de Primafrio Ibérica, aprobé una ampliacion de
capital de ésta Gltima, por importe total de 486.692.742,97 euros (entre capital social
y prima de asuncion), que fue suscrita en su integridad por Krone-Mur, mediante la
aportacién no dineraria de las restantes acciones de Primafrio Corporacion,

representativas del 34,55% de su capital social.

Los recursos con los que la Sociedad Absorbente amortizara la Financiacion Externa
correspondiente a la devolucion de 525.000.000 euros y los intereses que se
devenguen conforme al Contrato de Financiacion Senior, seran los flujos de caja que
la Sociedad Absorbente genere en la normal explotacidn de las actividades que
constituyen su objeto social, principalmente, el transporte nacional e internacional

de mercancias por carretera.

Tales recursos son los que los acreedores financieros, bajo la deuda que originé la
adquisiciéon de Primafrio Corporacién por Primafrio Ibérica, tuvieron en cuenta como

principales a la hora de otorgar dicha financiacién a Primafrio Ibérica, a los que se
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les proporcionaron las Proyecciones de P&L y Cash Flow para los ejercicios 2022 a

2029.

Los plazos para la satisfaccion de la Financiacion Externa y los intereses que se

devenguen seran los previstos en los instrumentos contractuales formalizados y

descritos en los apartados anteriores.

Consecuentemente, la financiaciéon externa, cuyo importe de principal asciende a la
fecha del Proyecto a 525.000.000 euros, se repagara a vencimiento el 7 de julio de
2029, segun detalla el proyecto conforme al siguiente calendario de amortizacion del

SFA:

Amortizacion prevista del Estimacion del pago

Fecha'"l Principal

principai? de intaréses®!
31/03/2023 525,000.000 - 19.253.252
30/D6/2023 519 289 838 5.710.362 11.716.890
30/08/2023 519.285.638 - 11.755.283
31122023 519.289.638 - 14.685.964
3170312024 £19.289.638 - 11.832.620
300672024 513.579.276 5710.362 11.815.378
30/09/2024 513,579.276 - 11.472 321
331272024 513.579.278 - 14,205,521
3100372025 513.679.276 - 11.188.891
30/06/2025 507.868.814 5.710 362 11.117.463
30/09/2025 507.868 614 - 10.937.188
3111272025 507 888 914 - 1C.886.894
31/03/2026 507.888.914 - 10 852 194
30/06/2026 502,158,552 5.710.362 10.851.254
30/09/2026 502.158.552 - 10.768,012
311212026 502.158.552 - 10.828.208
31/03/2027 502.158.552 - 10873.214
30/06/2027 406 448,180 5.710.362 10842.683
30/08/2027 496 448 190 - 10.595.259
31122027 496 448.190 - 10 402.724
31/03/2028 496.448.190 - 10204 071
30/06/2028 480.737.828 5.710.362 10.105.315
30/0072028 490.737 828 - 10020712
31/12/2028 400,737,828 -~ 10 189 564
31/03/2026 490.737 828 - 10395815
30/06/2028 485.027.468 5.710.362 10.517.677
(1) Las fechas de pago efectivas podrian ser intramensusles, siendo la fecha de vencimisntc finai e: 07-
Jul-2029
(2) A discrecidn del Consejo oe Administracién, podra ref voluntari e un importe superi
de principal.

(2) Curva EURIBOR a 3 meses segun Chatham Financial a 15 de marzo 2023

4. INFORME DE LOS ADMINISTRADORES (Art. 35 LME)

Conforme establece el articulo 35 de la LME, el Informe de Administradores sobre el
Proyecto de Fusién debera indicar las razones que hubieran justificado la adquisicién
del control o de los activos (en el caso que se analiza, la adquisiciéon del control de
Primafrio Ibérica sobre las acciones de Primafrio Corporacién) y que justifiquen la
operacion de Fusién, y contener un plan econémico y financiero, con expresion de los

recursos y la descripcion de los objetivos que se pretenden conseguir.
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A este respecto, el Informe de Administradores, contiene dichos apartados, y que

resumimos a continuacion:

a. Razones que justificaron la adquisicion del
control

La Sociedad Absorbente pertenecia a un grupo de empresas familiar, y es
principalmente un operador del mercado europeo de logistica y transporte de
mercancias a temperatura controlada. Sus principales lineas de negocio se dividen
en (i) transporte de camiones completos de origen a destino también denominado
Full Truckload (FTL) y (ii) actividades de agrupacién, entendiendo como tales la
recoleccion de mercancias en diferentes puntos de origen, consolidacion en palés en
sus almacenes de temperatura controlada y envio de los pedidos en camiones a

clientes, también denominado Less than Truckload (LTL), (el "Negocio”).

Krone-Mur Servifrio, S.L., sociedad controlada por los hermanos Conesa Alcaraz,
fundadores del Grupo, entonces accionista Gnico de Primafrio Corporacién e
indirectamente de Primafrio y Wansheria, planted la admision a cotizacién de las
acciones de Primafrio Corporaciéon en el mercado continuo de la Bolsa de Valores
espafiola de cara a reducir la dependencia del Grupo al crédito bancario y favorecer
la diversificacion de proveedores financieros permitiendo continuar con la estrategia

de crecimiento del Grupo, que concluyd sin éxito.

En este contexto, habiendo transcurrido varios meses desde la decision de aplazar la
oferta y admisién a negociacién de las acciones de Primafrio Corporacion y
constatando una recuperacién en el mercado tras la crisis generada por la Covid-19,
Krone-Mur se planteé la alternativa de vender una participacién minoritaria en el
Negocio y, en su consecuencia, crear una joint venture con un inversor institucional
que permitiese alcanzar los objetivos no logrados tras la frustrada admision a
cotizacion de las acciones de Primafrio Corporacién, e incluso mejorar la exposicion

de riesgos del Grupo.

Finalmente se optd por llegar a un acuerdo con un inversor institucional, Apollo
Infrastructure Opportunities Management II, L.P. (*Apollo”), quién a través de la
sociedad Pomodoro HoldCo Limited, adquirieron conjuntamente el control de

Primafrio Corporacién a través de Primafrio Ibérica.

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comtin de Fusién Pégina 10 de 22



Este nuevo socio inversor presentaba importantes beneficios entre los que merece

destacar los siguientes:

(a)

(b)

(©)

Minoracidon da la exposicion de riesgos del Negocio mediante los
siguientes efectos:

- Rebaja de la dependencia al crédito bancario,

- Llevar a cabo los desarrollos logisticos necesarios para el
crecimiento del Negocio.

- Incorporar al equipo directivo de personal altamente cualificado
con experiencia en el mercado de las infraestructuras y logistica,
potenciando la capacidad de gestion del Negocio, su potencial
desarrollo y crecimiento del Grupo.

- Aportacion de ciertos activos relevantes para el Negocio por
Krone-Mur a Primafrio Corporacién (incluyendo participaciones en
otras compafiias del Grupo y centros logisticos).

Mayor flexibilidad en la regulacién de la gestién de la joint
venture, mediante restricciones a la transmisibilidad de las
participaciones esenciales para garantizar un compromiso de los
socios a medio-largo plazo en beneficio del Grupo.

Adquirir un perfil mas internacional, principalmente con el
mercado americano, lo que abre la via de generar sinergias con
otros inversores internacionales y ampliar el catalogo de servicios
y activos de titularidad del Grupo, ademas de consolidar la
posicién en el mercado de las Sociedades Intervinientes.

Potencial incremento en la valoracion del Grupo y, por consiguiente,
mejorar la confianza que partes interesadas (e.g., clientes, proveedores,
acreedores) puedan depositar en el Negocio.

Descentralizacién en la gestion y, consiguiente mejora en el perfil
internacional del Grupo.

b. Justificacion de la fusion

Consecuencia de la de la Adquisicién, la estructura actual del Grupo pasé a

comprender al menos tres entidades “holding” (i.e., las Sociedades Absorbidas) cuyo

objeto social principal lo constituye la gestion de la participacién en sus respectivas

filiales e indirectamente en el Grupo, y en particular: (i) Primafrio Ibérica gestiona la

participacién en Primafrio Corporacion; (ii) Primafrio Corporacion gestiona la

participacion en Primafrio; y (iii) Wanasheria gestiona su participacion en Green

Express Line, S.L.U.
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Sin embargo, la Sociedad Absorbente es una sociedad operativa que lleva a cabo las
actividades relacionadas con el Negocio (por si misma y a través de otras sociedades
del Grupo como Green Express Line, S.L.U.), que resulta imprescindible para la

estrategia de crecimiento del Grupo.

Consecuentemente, el propésito de la Fusion que plantean los firmantes miembros
del érgano de administracion de las Sociedades Intervinientes, es racionalizar y
simplificar la estructura actual del Grupo, eliminando sociedades que no generan
valor afiadido, con el fin y al objeto de optimizar la gestién del Grupo y del Negocio,
mejorar su eficiencia y ahorrar en costes derivado de dicha simplificacién

administrativa y organizativa.

La unificacién de patrimonios y actividades de las Sociedades Absorbidas en la
Sociedad Absorbente lograra sinergias econémicas, organizativas y operativas, que

permitiran reducir los gastos de gestion y evitar multiplicidad de funciones.

En particular, posibilitard, entre otros efectos, la simplificacién de los procesos de
revisién, gestién y control; mejora de la transparencia y agilizacién en la toma de
decisiones; reduccién de cargas administrativas y eliminacién de duplicidades en los
ambitos financiero, contable, fiscal y mercantil, como de las obligaciones de reporte
de informacién internas y a terceros; y, en general, una racionalizacién de las
estructuras organizativas, incrementando la transparencia y visibilidad de la

propiedad del Grupo entre la rama familiar e institucional.

c. Plan econémico v financiero

El Informe de Administradores incluye un apartado descriptivo de la financiacién para
la Adquisicién, asi como de los recursos y plazos previstos para la satisfaccion de la

misma.

En relacién con la descripcion de la financiacion para la toma de control se explicita
que, para financiar la Adquisicién, Primafrio Ibérica recurrié a las siguientes fuentes

de financiacién, distinguiendo entre financiacion interna y externa:

(i) Financiacién externa

El 6 de julio de 2022, Primafrio Ibérica, suscribié, entre otros, (a)
un Bridge Facility Agreement, por un importe de 525.000.000 de
euros (el “Contrato de Financiacion Puente”), y (b) un
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(i)

Intercreditor Agreement, entre las entidades financiadoras del
Contrato de Financiacién Puente.

- El Contrato de Financiacion Puente fue cancelado el 16 de
septiembre de 2022.

- El 14 de septiembre de 2022, Primafrio Ibérica, suscribi6
un Senior Facilities Agreement, por importe de
525.000.000 de euros (el “Contrato de Financiacion
Senior”)

Con fecha 14 de septiembre, se suscribid Escritura de
Implementacién (Implementation Deed) elevado a publico ante el
Notario de Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, con el
nimero 5.911 de su protocolo (la “Escritura de
Implementacion”). por las entidades financiadoras del Contrato
de Financiacién Senior y Primafrio Ibérica, de conformidad con el
Contrato de Financiacion Senior, se acordaba novar, entre otros,
el Contrato entre Acreedores,

Con fecha 16 de septiembre de 2022, entr6 en vigor la novacién
del Contrato entre Acreedores, para, entre otras cuestiones,
prever la suscripcion del Contrato de Financiacién Senior y la
cancelacién del Contrato de Financiacién Puente conforme a la
Escritura de Implementacion.

Se hace constar que, a fecha del Informe de Administradores,
Unicamente estan vigentes los Contratos de Financiacién Senior y
entre Acreedores.

Para mayor concrecion sobre los anteriores contratos nos
remitimos para evitar reiteraciones innecesarias al propio
proyecto.

De conformidad con lo anterior, la Sociedad Absorbente adeudara
(a) el principal pendiente a fecha de la aprobacién de la Fusién
que ascendera a la cantidad de 525.000.000 euros, y, (b) los
intereses devengados hasta la finalizacion del Contrato de
Financiacidn Senior, cantidad variable equivalente a EURIBOR mas
un 5.75% en cémputo anual.

Financiacién interna

- El 6 de julio de 2022, Pomodoro (como anterior socio (inico
de Primafrio Ibérica) hizo una aportacion de
486.498.104,80 euros a la cuenta 118 “Aportaciones de
Socios o Propietarios” del Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Dicha aportacion se realizé sin contraprestacién
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alguna u obligacién de reintegrar, ya que lo fue como
aportacién de socios y no a titulo de préstamo o similar.

- El 7 de julio de 2022, Pomodoro (como anterior socio Unico
de Primafrio Ibérica) acordé una ampliacién de capital por
un importe total de 486.692.742,97 euros (entre capital
social y prima de asuncion), suscrita en su integridad por
Krone-Mur mediante la aportacion no dineraria de las
restantes acciones de Primafrio Corporacion,
representativas del 35,29% de su capital social.

Con fecha 7 de julio de 2022, Primafrio Ibérica otorgd a favor de Primafrio un
préstamo intragrupo por un importe de 75.000.000 euros, para que Ultima repagara

cierta deuda financiera preexistente a su adquisicion.

b. Balance de Fusion

De acuerdo con el Proyecto de Fusién, se consideran como balances de fusién a los
efectos previstos en el articulo 36 de la LME, los balances individuales auditados
(excepto el de la compaiiia Wanasheria, que no se audita por no estar la compaiiia
obligada) de cada una de las Sociedades Intervinientes de la fusion cerrados a 31 de

diciembre de 2022 (en adelante, “Balances de Fusion").

c. Fecha de efectos contables

Todas las operaciones de las Sociedades Absorbidas se entenderdn realizadas por la
Sociedad Absorbente desde el 1 de enero de 2023, caso de que sea aprobado por los

socios de las Sociedades Intervinientes con anterioridad al 31 de diciembre de 2023.

5. PROCEDIMIENTOS DE NUESTRO TRABAJO

Nuestro trabajo se ha realizado segun los procedimientos que se describimos a

continuacion:

4.1.- Obtencién de la siguiente informacién:

Documentos de nombramiento de experto independiente por el Registro

Mercantil y Bienes Muebles de la Provincia de Murcia.

Proyecto de Fusion, formulado y aprobado el 31 de marzo de 2023, por
el Consejo de Administracion de Primafrio Ibérica y los Administradores

Unicos de Primafrio Corporaciéon, Wanasheria y Primafrio
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Informe comuin de los Administradores de Primafrio Ibérica, Primafrio
Corporacién, Wanasheria y Primafrio, de fecha 31 de marzo de 2023,
sobre Proyecto de Fusion, a los efectos del articulo 35 de la LME y sus

Anexos.

Actas de los Organos de Administracién de las Sociedades Intervinientes

en la Fusion, referente al Proyecto de Fusion.

Escrituras de constitucidon y/o posteriores compraventas de
participaciones que acreditan la titularidad actual de los socios de las
Sociedades Primafrio Ibérica, Primafrio Corporacién, Primafrio vy

Wanasheria.

Contrato de Financiacién Puente, suscrito el 6 de julio de 2022, por
importe de 525.000.000 euros

Contrato de Financiacidon Senior, suscrito el 14 de septiembre de 2022,
por importe de 525.000.000 euros

Contrato de extension y ratificacion de contratos de prendas suscritos el
7 de julio de 2022 por Primafrio Ibérica, Krone Mur y Pomodoro de fecha

y Acuerdo de adhesidn suscrito por Primafrio el 3 de noviembre de 2022.

Acta de acuerdo de aportacion de socios en Primafrio Ibérica por importe
de 486.498.104,80 euros por Pomodoro, y justificante bancario del

ingreso en la cuenta bancaria de Primafrio Ibérica.

Escritura de ampliacion de Capital de 7 de julio 2022, por importe de
486.692.742,97 euros, en Primafrio Ibérica suscrita integramente por

Krone-Mur Servifrio, S.L.

Cuentas anuales individuales e informe de auditoria de Primafrio Ibérica

correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2022.

Cuentas anuales individuales e informes de auditoria de Primafrio
Corporacién correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre
de 2022 y 2021.

Cuentas anuales individuales e informes de auditoria de Primafrio
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2022 y
2021,

Plan econdmico-financiero sobre Proyecciones de P&L y Cash Flow para
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los ejercicios sociales del 2022 a 2029, elaborado por la Direccion de
Primafrio, que fueron aportados a las entidades financiadoras para la

adquisicién de Primafrio Corporacion por Primafrio Ibérica.

Otra informacién interna y externa de indole econdomico-financiera y de
valoracién preparada o considerada de interés con motivo del presente proceso

de Fusién.

4.2.- Anélisis vy revision de la informacion mencionada en el apartado anterior
teniendo en cuenta el objetivo vy contexto de nuestro trabajo.

Mantenimiento de reuniones con las Direcciones de las Sociedades, para
recabar informacion adicional que hemos considerado de utilidad en la

realizacion de nuestro trabajo.
Analisis del Proyecto de Fusién de 31 de marzo de 2023.

Andlisis del Informe comin de los Administradores de Primafrio Ibérica,
Primafrio Corporacion, Wanasheria y Primafrio, de 31 de marzo de 2023,
sobre el Proyecto de Fusidn y sus Anexos, incluyendo las razones que han
justificado la fusion inversa por Primafrio, y donde se establecen el plan
econdémico y financiero con expresion de los recursos y descripcién de los

objetivos a alcanzar.

Revisién de las Actas de los Organos de Administracién de las Sociedades
Intervinientes en la fusion relativas a los acuerdos adoptados para las

operaciones descritas en el punto anterior.

Analisis de los aspectos mas significativos relativos a la operacion de
adquisicién de las acciones de Primafrio Corporacion por Primafrio Ibérica,

incluyendo entre otros aspectos:

- Escritura de compraventa de participaciones de Primafrio Corporacion

para adquirir su control por Primafrio Ibérica.

- Escritura de ampliacién de capital de Primafrio Ibérica mediante

aportaciones no dinerarias de participaciones de Primafrio Corporacion.

- Contratos de Financiacion Puente y Contrato de Financiacién Senior por
importe de 525.000.000 euros.

- Acuerdos de aportacion de socios en Primafrio Ibérica por importe de
486.498.104,80 euros.

Informe de experto independiente sobre Proyecto Comtin de Fusién Pagina 16 de 22




Reuniones con responsables de Primafrio para comentar y concretar los

principales aspectos relativos a la operacién:
- Previsiones de tesoreria para el repago de la deuda
- Razones justificativas de la fusidn inversa
- Analisis legal sobre la existencia de asistencia financiera.

Examen de los estados financieros (Balance y Cuenta de P y G) auditados

de Primafrio Ibérica del ejercicio cerrado de 2022.

Examen de los estados financieros individuales y consolidados (Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias) auditados de Primafrio Corporacion de

los ejercicios cerrados de 2021 y 2022.

Examen de los estados financieros individuales (Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias) auditados de Primafrio de los ejercicios cerrados
de los ejercicios 2021 y 2022.

Carta suscrita por los Administradores de las Sociedades Intervinientes
confirmando que se nos ha facilitado toda la informaciéon considerada
relevante para la elaboracién de nuestro informe de experto
independiente, asi como que no se han producido acontecimientos
posteriores entre la fecha de los Balances de Fusién de las Sociedades y
la fecha de nuestro informe, que no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudieran modificar de forma sustancial la imagen fiel
del patrimonio y/o la situacion financiera de las Sociedades a esa fecha,

y que pudiesen afectar a nuestras conclusiones.

Los andlisis y comprobaciones realizados por el que suscribe no han tenido por objeto
la verificacién del cumplimiento de cualquier otra obligacién de tipo legal o formal
(aprobacién, presentacion de documentos, publicidad, plazos, etc....) diferente de las
que se mencionan en el apartado 2 del presente informe referidas a los requisitos del
articulo 35 de la LME.

6. ASPECTOS RELEVANTES DE NUESTRO TRABAJO

Parte sustancial de nuestro trabajo y de sus conclusiones se ha basado en los
patrimonios de las Sociedades registrados en las cuentas anuales individuales de
PRIMAFRIO, S.L.U., WANASHERIA, S.L.U., PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U. y
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PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2022, considerado como balance de fusion.

Dichas cuentas anuales fueron auditadas por la firma Deloitte, S.L., excepto las de la
mercantil WANASHERIA, S.L.U., que dada las magnitudes en ellas contempladas las
consideramos irrelevantes. A continuacién, resumimos las cuestiones incluidas en los

informes de auditoria.

PRIMAFRIO, S.L.U.
o Fecha emision informe: 19 de abril de 2023
o Tipo de Opinidon: No modificada (sin salvedades)

o Aspectos mas relevantes de la auditoria: El informe de auditoria
contenia lo siguiente:

“Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerado como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado de los riesgos.

Ocurrencia de ingresos de prestacion de servicios logisticos no cobrados

Tal como describe la nota 12.a de la memoria adjunta, el importe neto de la cifra de
negocios de la Sociedad se corresponde, principalmente, con servicios de operador
logistico.

El reconocimiento de estos ingresos de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion, si bien no resulta complejo, implica un elevado
numero de transacciones, parte de la cuales se encuentran pendiente de cobro al cierre
del ejercicio al no haberse producido su vencimiento, en virtud de los acuerdos
establecidos con los clientes.

Dadas las circunstancias, hemos considerado que la ocurrencia del importe neto de la
cifra de negocios y, en especial, de los servicios pendientes de cobro al cierre del
ejercicio, es un aspecto relevante para nuestra auditoria.”

PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U.
o Fecha emisién informe: 19 de abril de 2023
o Tipo de Opinion: No modificada (sin salvedades)

o Aspectos mas relevantes de la auditoria: El informe de auditoria
contenia lo siguiente:
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"Los aspectos mdas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerado como los riesgos de incorreccién material mas
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos
riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos
una opinién por separado de los riesgos.

Valoracién de la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo

Tal y como se indica en la nota 7-a de la memoria adjunta, el saldo del epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo a largo plazo” del balance de la Sociedad recoge
créditos otorgados y el coste de las participaciones en el capital social de entidades
integrantes del grupo, ninguna de las cuales cotiza en mercados regulados.

La valoracién de dichos créditos y participaciones requiere de la aplicacién de juicios y
estimaciones significativas por parte del administrador unico, tales como la
determinacion del método de valoracion, la estimacion del descuento de flujos futuros,
asi como la consideracién de las hipétesis clave establecidas para dicho método en
cuestion.

Teniendo en cuenta los aspectos mencionados anteriormente, asi como la relevancia
de la inversién mantenida, que asciende a 80.274 miles de euros a cierre del ejercicio
2022 y representa el 85% del activo del balance, hemos considerado que la valoracién
de dichas inversiones a 31 de diciembre de 2022 sea considerada un aspecto relevante
de nuestra auditoria.”

PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.
o Fecha emisién informe: 19 de abril de 2023
o Tipo de Opinion: No modificada (sin salvedades)

o Aspectos mas relevantes de la auditoria: El informe de auditoria contenia lo
siguiente:

“"Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerado como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinion sobre estas, y no expresamos una opinién por separado de los riesgos.

Valoracién de la cartera de inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo

Tal y como se indica en la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas adjuntas, el
saldo de los epigrafes “Inversiones en empresas del grupo a largo plazo” e “Inversiones en
empresas del grupo a corto plazo” del balance abreviado de la Sociedad recoge créditos
otorgados a las entidades integrantes del grupo y el coste de las acciones en el 100% del capital
social de la sociedad Primafrio Corporacién, S.A.U., entidad que no cotiza en mercados
regulados.
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La valoracién de dichos créditos y participaciones requiere de la aplicacién de juicios y
estimaciones significativas por parte de los administradores, tales como la determinacién del
método de valoracién, la estimacién del descuento de flujos futuros, asi como la consideracion
de las hipdtesis clave establecidas para dicho método en cuestidn.

Teniendo en cuenta los aspectos mencionados anteriormente, asi como la relevancia de la
inversién mantenida, que asciende a 1.455.397 miles de euros a cierre del ejercicio 2022 y
representa el 99,8% del activo del balance abreviado, hemos considerado que la valoracién de
dichas inversiones a 31 de diciembre de 2022 sea considerada un aspecto relevante de nuestra
auditoria.

o Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 2-f de la memoria abreviada adjunta, que indica que las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2022 son las primeras formuladas por los
administradores de la Sociedad. Consecuentemente, las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2022 adjuntas no presentan, a efectos comparativos, la informacion
correspondiente al ejercicio anterior, en tanto la Sociedad ha sido constituida en el ejercicio
2022. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.”

En este sentido, debemos de manifestar que, cambios significativos en los mismos
entre dicha fecha y la fecha de este informe podrian afectar a las conclusiones de

nuestro trabajo.

El alcance de nuestro trabajo no ha incluido una auditoria, ni trabajo de “due diligence”
de la situacion contable, fiscal, legal, laboral o medioambiental, operativa o de otro
tipo de las Sociedades. Por lo tanto, los riesgos, si existiesen, derivados de dichas
situaciones, no han sido tomados en consideracion en la realizacién de nuestro trabajo

y en la emision de las correspondientes conclusiones.

En relacién con los requerimientos exigidos para la emisién del presente informe, las
principales dificultades que hemos encontrado en nuestro trabajo y que deben

tenerse en cuenta son las siguientes:
i) Consideraciones generales

Las principales dificultades que hemos encontrado en nuestro trabajo son
aquellas que concurren en cualquier tipo de estimaciones sobre el
comportamiento futuro de variables econémicas y por las caracteristicas y
condiciones particulares de la actividad desarrollada por las distintas
sociedades, en especial, las referidas a las estimaciones al respecto de la
evolucion del sector del transporte nacional e internacional de mercancias por

carretera.
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i) Asistencia financiera

La interpretacién del concepto de asistencia financiera desde el punto de vista
juridico presenta dificultades y esta sujeto a diversas interpretaciones. Sin
embargo, es nuestra labor como experto independiente, y dentro de los
aspectos econémicos fundamentales que hemos analizado en esta fusion,
hemos valorado en qué medida la deuda relativa a la adquisicién ha sido
trasladada econémicamente a la sociedad adquirida inicialmente (ahora la
adsorbente) o, en el contrato de financiacion comentado anteriormente, se

han prestado otro tipo de garantias.
iii) Verificacién de informacion

El trabajo de comprobacion realizado por nosotros y los procedimientos de
verificacion que se han aplicado se han limitado a los que hemos considerado
necesarios para contrastar la informacion recibida que, en ningin caso, han
tenido la extension y profundidad de los que se realizan en el curso de una

auditoria de cuentas.

7. CONCLUSIONES

Consecuencia del trabajo realizado como expertos independientes en el contexto de
lo establecido en el articulo 35 de Ley de Modificaciones Estructurales, articulos 340
y 349 del Reglamento del Registro Mercantil y expediente 11/2023 asignado por el
Registro Mercantil de Murcia, y sobre la base de las consideraciones especiales

mencionadas con anterioridad entendemos que:

Los datos incluidos en el Proyecto de Fusién sobre los recursos y plazos
previstos para la satisfaccion por PRIMAFRIO, S.L.U. (sociedad
absorbente) de la deuda contraida para la adquisicién del control de
PRIMAFRIO CORPORACIONS.A.U. (sociedad absorbida) por PRIMAFRIO
IBERICA, S.L. (sociedad absorbida) son coherentes con la informacion
analizada, y que durante nuestro trabajo no hemos identificado
elementos que nos lleven a concluir que las indicaciones sobre los
recursos y los plazos previstos para la satisfaccion por la sociedad
resultante de las deudas contraidas para la adquisicién del control de
PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U. (sociedad absorbida) no sean

razonables.
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De acuerdo con la informacién analizada, consideramos coherentes los
argumentos expuestos en el Informe de Administradores lo relativo a (a)
las razones que justificaron la adquisicién del control de PRIMAFRIO
CORPORACION, S.A.U. por PRIMAFRIO IBERICA, S.L. y las que justifican
la fusién inversa con PRIMAFRIO S.L.U. y, (b) respecto al plan econdmico
y financiero expresivo de los recursos y descripcion de los objetivos que
se pretenden conseguir, de nuestro trabajo no identificamos elementos
que nos lleven a concluir que las indicaciones de los Administradores,

respecto de (a) y (b), no sean razonables.

Durante nuestro trabajo no hemos identificado elementos en la operacién
planteada que nos indiquen que pudiera existir asistencia financiera, en
el sentido prohibido por el articulo 150 de la Ley de Sociedades de Capital.

La conclusidon de este informe debe interpretarse en el contexto del alcance y de los

procedimientos empleados en nuestro trabajo.

El presente informe se emite Unicamente en cumplimiento de lo establecido en el
articulo 35 de la LME, y demas legislacion aplicable, por consiguiente, no puede ni

debe ser utilizado para ninguna otra finalidad distinta.

BNFIX MEDITERRANEO AUDITORES, S.A.P.
//
1

/4

/

Ramén Madrid Nicolas

Socio- Experto i/ndependiente 29 de mayo de 2023
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ANEXO 1

Proyecto comun de Fusion de
las Sociedades PRIMAFRIO,
S.L.U. (Sociedad Absorbente) y
Primafrio Iberica Group, S.L.,
Primafrio Corporacion, S.A.U. y
Wanasheria, S.L.U.
(Sociedades Absorbidas)

Anexos informe de experto independiente sobre Proyecto Comun de Fusién



Anexo 2
Proyecto Comiin de Fusién



PROYECTO COMUN DE FUSION
ENTRE
PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.,
PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U.

WANASHERIA, S.L.U.

(como Sociedades Absorbidas)

Y

PRIMAFRIO, S.L.U.

(como Sociedad Absorbente)

Alhama de Murcia (Murcia), 33( de 1\ {7 e 2023



ABSORCION DE PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U., PRIMAFﬁIQJH

Y

IBERICA GROUP, S.L. Y WANASHERIA, S.L.U. POR PRIMAFRIO, S.L.fl’j

Introduccién

En aplicacion de lo previsto en los articulos 30, 31, 35.1°, 49, 52y concordantes de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (la
“LME"), los abajo firmantes, que son (i) todos los miembros del consejo de administracion
de Primafrio Ibérica Group, S.L. (‘Primafrio Ibérica”), (ii) el administrador unico de Primafrio

¥ &
PROYECTO COMUN DE FUSION RELATIVO A LA FUSION ﬁ@%‘i‘% ;

=1

Corporacién, S.A.U. (‘Primafrio Corporacion”), (iii) el administrador tnico de Wanasheria,

S.L.U. ("Wanasheria” y, conjuntamente con Primaffio Ibérica y Primafrio Corporacion, las
“§ociedades Absorbidas”) y (iv) el administrador unico de Primafrio, S.L.U. (“Primafrio” o

la “Sociedad Absorbente”) proceden a redactar, aprobar y suscribir el presente proyecto

comun de fusion (el “Proyecto”) que sera sometido a la aprobacion de la junta general de

socios de Primafrio Ibérica y de los respectivos socios Unicos de Primafrio Corporacion,

Wanasheria y Primafrio, todo ello segun lo previsto en el articulo 40 de la LME.

Las Sociedades Absorbidas y la Sociedad Absorbente seran denominadas conjuntamente

las “Sociedades Intervinientes”.

Las Sociedades Intervinientes forman parte del mismo grupo de empresas en los términos
del articulo 42 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Codigo
de Comercio (el “Grupo”). Se adjunta como Anexo 1 al presente Proyecto un organigrama

simplificado del Grupo reflejando la estructura actual de las Sociedades Intervinientes.

14 Estructura

La fusion propuesta en virtud del presente Proyecto (1a “Fusién”) se lievara a cabo de forma

simultanea y en dos pasos:

114 El primero consistente en la absorcion de Wanasheria por Primafrio, con extincion,
via disolucion sin liquidacion, de Wanasheriay transmisién en blogue y por sucesion
universal de todo su patrimonio a Primafrio que adquirira, en consecuencia, la
totalidad de los activos y pasivos y todos los derechos y obligaciones de Wanasheria

(el “Primer Paso”).

142 Elsegundo consistente en la absorcién de Primafrio Corporacion y Primafrio Ibérica
por Primafrio, con extincion, via disolucién sin liquidacion, de Primafrio Corporacion

y Primafrio Ibérica y transmision en blogue y por sucesion universal de sus

patrimonios a Primafrio que adquirira, en consecuencia, la totalidad de los activos y
pasivos y todos los derechos y obligaciones de Primafrio Corporacion y Primafrio

Ibérica (el “Segundo Paso”).

Se adjuntan como Anexo 2 y Anexo 3 al presente Proyecto la estructura del Grupo tras €l

Primer Paso y el Segundo Paso, respectivamente.

De conformidad con lo anterior, a partir de la fecha en que la Fusién devenga eficaz, la
Sociepgad Absorbente ocupara la posicién juridica de las Sociedades Absorbidas, quedando
como tnica legitimada para la plena, libre e ilimitada disposicion sobre cualesquiera bienes
y derechos que pertenezcan a las Sociedades Absorbidas, de los cuales entrara en
posesion y podra recuperar, reivindicar y, tratdndose de créditos, exigir y cobrar, de
cualesquiera personas y entidades. Esta subrogacién en todo tipo de derechos Y



En la medida en que esta previsto que la Fusién sea aprobada por los respectivoé',sb'c':fd%
Gnicos de Primafrio Corporacién, Wanasheria y Primafrio y por la junta general univérsalgg i
socios de Primafrio Ibérica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 42 de la LME, no, |
sera necesario publicar o depositar el Proyecto, los Informes de Administradores ni el \
Informe de Experto ni los restantes documentos exigidos por la LME con caracter previo a | \|
la aprobacién de la Fusion por los referidos 6rganos de gobierno de las Sociedades
Intervinientes.

Una vez suscrito el presente Proyecto, los 6rganos de administracion de las Sociedade
Intervinientes se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir cualquigr
contrato que pudiera comprometer la aprobacion del Proyecto. \

El Proyecto quedara sin efecto si no es aprobado por los respectivos socios Unicos de
Primafrio Corporacién, de Wanasheria y de la Sociedad Absorbente y por la junta general
de socios de Primafrio Ibérica dentro de los seis meses siguientes a la fecha del presente
Proyecto.

Justificacion de la Fusion

El proposito de la Fusion es racionalizar y simplificar la estructura actual del Grupo,
eliminando sociedades que no generan valor afnadido a la misma, con el fin y objeto de
optimizar la gestion del Grupo y del negocio, y de mejorar la eficiencia del mismo a los
efectos de lograr un ahorro de costes derivado de dicha simplificacion administrativa y
organizativa. La unificacion de patrimonios y actividades de las Sociedades Absorbidas en
la Sociedad Absorbente en una sola sociedad lograra sinergias econémicas, organizativas
y operativas, que permitiran reducir los gastos de gestién y evitar la multiplicidad de
funciones. En particular, posibilitara, entre otros efectos, la simplificacion de los procesos
de revision, gestién y control; una mejora de la transparencia y agilizacion en la toma de
decisiones; una reduccion de cargas administrativas y eliminacion de duplicidades en los
smbitos financiero, contable, fiscal y mercantil, asi como de las obligaciones de reporte de
informacion internas y a terceros; y, en general, una racionalizacién de las esiructuras
organizativas. El Informe de Administradores recogera, con mayor detalle, los motivos que
justifican la Fusién a los efectos de lo establecido en el articulo 35 de la LME.

identificacién de las Sociedades Intervinientes

Primafrio (Sociedad Absorbente)
211 Denominacion, tipo social, domicilio social y datos registrales

Primafrio, S.L.U. es una sociedad de responsabilidad limitada unipersonal,
constituida conforme a las leyes de Espafia en virtud de escritura publica otorgada
ante el Notario de Murcia D. Antonio Yago Ortega, el 19 de agosto de 1999, con
nitmerc 3.015 de su protocolo.

Primafrio, S.L.U. tiene el domicilio social en Autovia del Mediterraneo, Kilémetro
506, Alhama de Murcia, 30840 Murcia y figura debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Murcia al Tomo 1584, Folio 75, Hoja MU-33160 y esta provista de
Numero de |dentificacion Fiscal (N.L.F.) B-73047599.

21.2  Organo de administracién

La administracién de Primafrio esta encomendada a un administrador unico, D. José
Esteban Conesa Alcaraz, en virtud de las decisiones del socio tinico de fecha 10 de



obligaciones debera ser tenida por eficaz en cualquier ambito, judicial o extrajud‘icia’l';')&a- =5
todos los efectos respecto de terceros por imperativo legal, sin mas requisito 'qUe__vla_ A\
inscripcion de la preceptiva escritura de fusién en el Registro Mercantil de Murcia. g

De conformidad con lo anterior, la Fusion se llevara a cabo en aplicacion del procedimiento
especial simplificado previsto en el articulo 52, en relacion con el articulo 49, de la LME, /
puesto que, a fecha del presente Proyecto: |

(i) Wanasheria y la Sociedad Absorbente se encuentran integramente (
participadas, de forma directa, por Primafrio Corporacion; y

(ii) la Sociedad Absorbente se encuentra (a) integramente participada, de forma
directa, por Primafrio Corporacion, e (b) integramente participada, de forma
indirecta, por Primaffio Ibérica.

Como consecuencia de lo anterior:
- La Sociedad Absorbente no aumentara su capital social con motivo de la Fusion.

- No resulta necesario y, por tanto, no se incluyen en el Proyecto las menciones 28
62, 92y 10° del articulo 31 de la LME, esto es, las relativas (i) al tipo © procedimiento
de canje ni, en su caso, a cualesquiera compensaciones complementarias, (i) 1a
fecha a partir de la cual los nuevos titulares tienen derecho a participar en las
ganancias sociales de la Sociedad Absorbente, (iii) la informacion sobre la
valoracién del activo y pasivo transmitido por las Sociedades Absorbidas a la
Sociedad Absorbente y (iv) la fecha de las cuentas de las Sociedades Intervinientes
utilizadas para establecer las condiciones de la Fusion.

A pesar de la posibilidad prevista en el articulo 49.4° de la LME, se sometera la Fusién a la
aprobacion de (i) los respectivos socios Ghicos de Wanasheria y Primafrio Corporacion y (i)
la junta general de socios de Primafrio Ibérica en su condicién de Sociedades Absorbidas.

No obstante lo anterior, dado que Primafrio Ibérica ha contraido deudas en los tres anos
inmediatamente anteriores a la fecha del presente Proyecto para financiar parcialmente la
Adquisicién (como se define mas adelante) (como se detalla en el apartado 4 siguiente), de
conformidad con el articulo 35 de la LME:

- El presente Proyecto recoge los recursos y plazos previstos para la satisfaccion por
la Sociedad Absorbente de las deudas contraidas para la Adquisicion.

- El consejo de administracion de Primafrio Ibérica y los respectivos administradores
Gnicos de Primafrio Corporacién, Wanasheria y Primafrio emitiran en esta fecha
sendos informes sobre el Proyecto indicando (i) las razones que justificaron la
Adquisicién, (i) las razones queé justifican la Fusion, (iii) un plan econémico y
financiero detallando los recursos y objetivos que se pretenden conseguir con la
Fusién (los “Informes de Administradores”).

- Los organos de administracion de las Sociedades Intervinientes solicitaran
conjuntamente la designacion por el Registro Mercantil de Murcia (correspondiente
al domicilio social de ia Sociedad Absorbente) de un tnico experto independiente
(el "Experto Independiente”) para que elabore un informe sobre la razonabilidad
de las indicaciones a que se refieren los Informes de Administradores y el Proyecto
determinando, ademas, si ha existido asistencia financiera (el “Informe de
Experto”).
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con nimero 2.960 de su protocolo, y que causé la inscripcion 82 en la hoja re’g"
abierta a nombre de la sociedad en el Registro Mercantil de Murcia.

Capital social

El capital social de Primafrio asciende a 6.223.385,7 euros, completamente asumido
y desembolsado, dividido y representado en 1.033.785 participaciones sociales, de
6,02 euro de valor nominal cada una de ellas, humeradas correlativamente de la 1
ala 1.033.785, ambas inclusive.

A fecha del presente Proyecto, la totalidad de las participaciones sociales d
Primafrio pertenecen a Primafrio Corporacién, S A.U. segln consta en el libro\
registro de socios y la hoja registral de la sociedad.

2.2 Wanasheria

221

22.2

223

Denominacién, tipo social, domicilio social y datos registrales

Wanasheria, S.L.U. es una sociedad de responsabilidad limitada, constituida
conforme a las leyes de Espafia en virtud de escritura publica otorgada ante el
Notario de Murcia D. Manuel Mifiarro Mufioz, el dia 23 de marzo de 2011, con el
numero 440 de su protocolo.

Wanasheria, S.L.U. tiene su domicilio social en Calle Molino 48, Caudete, 02660
Albacete y figura debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Albacete al Tomo
906, Folio 46, Hoja AB-21999 y Numero de Identificacion Fiscal (N.LLF.) B-02514404.

Organo de administracion

La administracién de Wanasheria esta encomendada a un administrador tnico, D.
José Antonio Rubio Navarro, en virtud de acuerdos de la junta general extraordinaria
y universal de socios de fecha 10 de julio de 2013, los cuales fueron elevados a
publico en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Murcia, D. Manuel
Mifiarro Mufioz, el 11 de julio de 2013, con nimero 819 de su protocolo, y que caus6
la inscripcion 42 en la hoja registral abierta a nombre de la sociedad en el Registro
Mercantil de Albacete.

Capital social

El capital social de Wanasheria asciende a 150.000 euros, completamente asumido
y desembolsado, dividido y representado en 1.500 participaciones sociales, de 100
euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente delatlala
1.500, ambas inclusive.

A fecha del presente Proyecto, la totalidad de las participaciones sociales de
Wanasheria pertenecen a Primafrio Corporacion, S.A.U. segun consta en el libro
registro de socios y en la hoja registral de la sociedad.

2.3  Primafrio Corporacién

231

Denominacion, tipo social, domicilio social y datos registrales

Primafrio Corporacién, S.A.U., es una sociedad anénima unipersonal constituida
conforme a las leyes de Espafa en virtud de escritura publica otorgada ante el



23.2

233

Notario de Murcia D. José Antonio Pellicer Ballester, el dia 11 de noviembrégé-ﬂg@g- 3
con el nimero 2.070 de su protocolo. 7

Primafrio Corporacion, S.A.U. tiene su domicilio social en Autovia del Mediterraneo,
Kilémetro 596, Alhama de Murcia, 30840 Murcia y figura debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Murcia al Tomo 3474, Folio 31, Hoja MU-1 02877 y Nimero de
Identificacién Fiscal (N.1.F.) A-02801629.

Organo de administracién

La administracion de Primafrio Corporacién esté encomendada a un administrador
Gnico, Primafrio Ibérica Group, S.L., en virtud de decisiones del socio tnico de fecha
7 de julio de 2022, las cuales fueron elevadas a escritura publica otorgada ante el
Notario de Madrid, D. José Migue! Garcia Lombardia, el 7 de julio de 2022, con
nimero 4.736 de su protocolo, y que causo la inscripcién 112 en la hoja registral
abierta a nombre de la sociedad en el Registro Mercantil de Murcia, representada
por D. José Esteban Conesa Alcaraz, en virtud de los acuerdos del consejo de "
administracion de Primafrio Ibérica Group, S.L. adoptados en el dia de hoy,
pendientes de inscripcién por razén de su reciente nombramiento.

Capital social

El capital social de Primafrio Corporacion asciende a 14.000.000 euros,
completamente suscrito y desembolsado, dividido y representado en 140.000.000
acciones sociales, de 0,10 céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas,
numeradas de la 1 a la 140.000.000, ambas inclusive.

Afecha del presente Proyecto, la totalidad de las acciones de Primafrio Corparacion
pertenecen a Primafrio lbérica Group, S.L. segun consta en el libro registro de
anotaciones en cuenta y en la hoja registral de la sociedad.

24 Primafrio Ibérica

241

24.2

Denominacion, tipo social, domicilio social y datos registrales

Primafrio Ibérica Group, S.L. es una sociedad limitada constituida conforme a las
leyes de Espafia, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid,
D. Francisco Javier Gardeazabal del Rio, el 11 de enero de 2022, con numero 62
de su protocolo.

Primatrio Ibérica Group, S.L. tiene el domicilio social en Autovia del Mediterraneo,
Kilometro 596, Alhama de Murcia, 30840 Murcia y figura debidamente inscrita en el
Registro Mercantil de Murcia al Tomo 3603, Folio 65, Hoja MU-108207 y Numero de
Identificacion Fiscal (N.I.F.) B-09616988.

Organo de administracién

La administracién de Primafrio Ibérica esta encomendada a un consejo de
administracién, compuesto actualmente por los siguientes cinco (5) miembros:

(i) Vocal: D. Daniel Gregory Vitas.
(ii) Vocal: D. David Matthew Cohen.
(iii) Vocal: D. Dylan Jon Foo.
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Los vocales (i) a (iii) fueron nombrados consejeros en virtud de acuegtqé:ﬁ:de

la junta general de socios de Primafrio Ibérica Group, S.L. el 7 de julio ge:xC)

2022, elevados a escritura puiblica otorgada ante el Notario de Madrid, D.
José Miguel Garcia Lombardia, el 7 de julio de 2022, con numero 4.732 de
su protocolo, y que causaron la inscripcién 12 en la hoja registral abierta a
nombre de la sociedad en el Registro Mercantil de Murcia.

(iv) Vocal: D. José Esteban Conesa Vivancos.

v) Presidente y vocal: Ondina Capital, S.L., representada por D. José Esteban
Conesa Alcaraz.

Los vocales (iv) y (v) fueron nombrados consejeros en virtud del acuerdo de
la junta general de socios celebrada el 28 de diciembre de 2022, el cual fue
elevado a publico en virtud de la escritura autorizada el 25 de enero de 2023
por el Notario de Murcia D. José Javier Escolano Navarro, bajo el nimero
257 de orden de su protocolo, y que causé la inscripcion 3% en la hoja
registral abierta a nombre de la sociedad.

Ondina Capital, S.L. fue nombrado Presidente del Consejo por acuerdos del
consejo de administracion de la misma fecha, los cuales fueron elevados a
publico en virtud de la escritura autorizada el 25 de enero de 2023 por el
Notario de Murcia D. José Javier Escolano Navarro, bajo el nimero 257 de
orden de su protocolo, y que causo la inscripcion 3% en la hoja registral
abierta 2 nombre de la sociedad.

El Secretario no Consejero es D. Jorge Alegre Campo; y el Vice-Secretario no
Consejero es D. Esteban Arza Bombin, ambos nombrados en virtud de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion el 28 de diciembre de 2022, y que
fueron elevados a puiblico en virtud de la escritura autorizada el 25 de enero de 2023
por el Notario de Murcia D. José Javier Escolano Navarro, bajo el nimero 257 de
orden de su protocolo, y que causo la inscripcion 3% en la hoja registral abierta a
nombre de la sociedad.

Capital social

El capital social de Primafrio Ibérica asciende a 6.001 euros, completamente
asumido y desembolsado, dividido y representado en 6.001 participaciones
sociales, de un euro de valor nominal cada una de ellas, numeradas de la 1 a la
6.001, ambas inclusive.

A fecha del presente Proyecto, Pomodoro HoldCo limited es titular de 3.000
participaciones sociales, numeradas de la 1 a la 3.000, ambas inclusive y Krone-
Mur Servifrio, S.L. es titular de 3.001 participaciones sociales, de un euro de valor
nominal, numeradas de la 3.001 a la 6.001, ambas inclusive, segun consta en el
libro registro de socios de la sociedad.

Adjudicacién de las participaciones de la Sociedad Absorbente como
resultado de la Fusion

Como consecuencia de la Fusion (incluyendo el Primer Paso y el Segundo Paso), la
fotalidad de las participaciones sociales de la Sociedad Absorbente (que, como se ha
indicado anteriormente, no aumentara su capital social a resultas de la Fusién) se
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Asimismo, se acuerda que, de conformidad con el articulo 6 del nuevo texto de los estatutos
sociales que se dispone en la seccién 10 siguiente y que replica el téxto actual de los
estatutos sociales de Primafrio Ibérica debidamente inscrito en el Registro Mercantil de
Murcia, se someta a la aprobacién por el socio Gnico de la Sociedad Absorbente, con la
aprobacion de los actuales socios de Primafrio Ibérica y que seran los beneficiarios de las
participaciones sociales de la Sociedad Absorbente, la creacién de dos clases de
participaciones sociales que otorgaran a sus titulares los mismos derechos conforme a la
ley, salvo en lo que se refiere a los derechos preferentes que se atribuyen a las mismas en
los estatutos.

De conformidad con lo anterior, las participaciones sociales de la Sociedad Absorbente se
adjudicaran a los actuales socios de Primafrio Ibérica, tal y como se indica a continuacion:

334 QUINIENTAS DIECISEIS MIL OCHOCIENTAS NOVENTA Y DOS (516.892)
participaciones sociales de Primafrio, de la 1 a la 516.892, ambas inclusive,
representativas del 49,99% del capital social, todas ellas Participaciones Clase A,
se adjudicaran a Pomodoro HoldCo Limited, sociedad constituida de conformidad
con las leyes de Inglaterra y Gales, con domicilio social en 25 ST George Street,
Londres, W1S 1FS e inscrita en el Registro Mercantil de Inglaterray Gales (Registrar
of Companies for England and Wales) bajo el nimero 13956476, con nimero de
identificacion fiscal (NIF) N0238101J (“Pomodoro”).

332 QUINIENTAS DIECISEIS MIL OCHOCIENTAS NOVENTA Y TRES (516.893)
participaciones sociales de Primafrio, de la 516.883 a la 1.033.785, ambas inclusive,
representativas del 50,01% del capital social, todas ellas Participaciones Clase B,
se adjudicaran a Krone-Mur Servifrio, S.L., sociedad constituida de conformidad de
las leyes de Espaiia, con domicilio social en Autovia A-7 direccion Alhama de
Murcia, Km-Salida 596, Paraje las Ramblillas, Alhama de Murcia, 30840 (Murcia), e
inscrita en el Registro Mercantil de Murcia al tomo 1587, folio 91, hoja MU-29943 y
con nimero de identificacion fiscal (NIF) B73047581 (“Krone-Mur).

Se deja constancia de que el nimero de participaciones de Primafrio que se adjudicaran a
cada uno de los socios actuales de Primafrio Ibérica conforme a lo aqui previsto representa
sobre el capital social de Primafrio el mismo porcentaje de participacion que tales socios
tienen en Primafrio Ibérica a la fecha de suscripcion de este Proyecto. A partir de la fecha
de efectos de la Fusion, los socios de Primafrio Ibérica tendran en Primafrio los mismos
derechos politicos y economicos que tienen a dia de hoy en Primafrio Ibérica.

Identificacion de los recursos y los plazos previstos para la satisfaccion por
la Sociedad Absorbente de las deudas contraidas para financiar parcialmente

la Adquisicion

Para la adquisicion de la totalidad del capital social de Primafrio Corporacion y Primafrio,
Primafrio Ibérica suscribi6 los siguientes contratos de financiacion:

444 Contrato de Financiacién Puente

Con fecha 6 de julio de 2022 se suscribio un contrato de financiacion denominado
Bridge Facility Agreement entre Primafrio Ibérica como entidad financiada, Barclays
Bank PLC, Goldman Sachs Bank Europe SE, JP Morgan SE como entidades
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(ii)

Con fecha 16 de septiembre de 2022 entré en vigor la novacion 3@1
entre Acreedores, para, entre otras cuestiones, prever la suscripeion del

Contrato de Financiacién Senior y la cancelacién del Contratd vget” |
Financiacion Puente de conformidad con la Escritura de Implementacion.

Se hace constar que, a fecha del presente Informe de Administradores,
unicamente estan vigentes el Contrato de Financiacion Senior y el Contrato
entre Acreedores.

Mayor detalle sobre los anteriores contratos se encuentra en el Proyecto al
que nos remitimos para evitar repeticiones innecesarias.

De conformidad con lo anterior, la Sociedad Absorbente adeudara (a) el
principal pendiente a fecha de la aprobacion de la Fusion el cual ascendera
a 525.000.000 euros y (b) los intereses devengados hasta la finalizacién del
Contrato de Financiacion Senior, esto es, una cantidad variable equivalente
a EURIBOR mas un 5.75% en cémputo anual.

Financiacion interna

- Con fecha 6 de julio de 2022, Pomodoro (como anterior socio (nico
de Primafrio Ibérica) efectué una aportacién de 486.498.104,80
euros a la cuenta 118 “Aportaciones de Socios 0 Propietarios” del
Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre. Dicha aportacion se realizé sin
acordarse contraprestacion alguna ni obligacion de reintegrar, al no
realizarse a titulo de préstamo o similar, sino de aportaciones de
sOcio.

- Con fecha 7 de julio de 2022, Pomodoro (como anterior socio Unico
de Primafrio Ibérica) acordd una ampliacion de capital por un importe
total de 486.692.742,97 euros (entre capital social y prima de
asuncion), la cual fue suscrita en su integridad por Krone-Mur
mediante la aportacion no dineraria de las restantes acciones de
Primafrio Corporacion, representativas del 35,29% de su capital
social.

- Con fecha 7 de julio de 2022, Primafrio Ibérica otorgé a favor de
Primafrio un préstamo intragrupo por un importe de 75.000.000
euros, para que ésta Ultima repagara cierta deuda financiera
preexistente a la Adquisicion.

Plan econémico y financiero. Recursos y plazos previstos para la satisfaccién dela
deuda de adquisicion

La Sociedad Absorbente considera que cuenta con recursos suficientes para

atend

er las correspondientes obligaciones en relacién con la deuda de adquisicion

(con independencia de Ia Fusion proyectada). Estas obligaciones se resumen en el
repago del Contrato de Financiacioén Senior a fecha de vencimiento, junto con sus
correspondientes intereses, impuestos, gastos y cualesquiera otros costes que se
deriven de &l segiin vayan devengandose.

Los recursos con los que la Sociedad Absorbente hara frente al repago del préstamo
de conformidad con el Contrato de Financiacion Senior seran los flujos de caja que



constituyen su objeto social, esto es, entre otras, el transporte nacionéqu —_—
internacional de mercancias por carretera. -

A tales efectos, resulta preciso destacar que tales recursos son exactamente los
mismos que los acreedores bajo la deuda de adquisicion ya tuvieron en cuenta como
principales a la hora de otorgar la misma a Primafrio Ibérica (ahora Sociedad
Absorbida) y a los efectos de su repago posterior, circunstancia que en nada se ve
alterada como consecuencia de la Fusion. Asi y en todo caso, cabe resaltar que el
importe neto de la cifra de negocios consolidada media en los ultimos tres afnos de
las Sociedades Intervinientes es de 512.005.334,67 euros, generando un EBITDA
de aproximadamente 112.124.997,33 euros. Por tanto, los administradores de las
Sociedades Intervinientes consideran que el flujo de caja de las actividades
ordinarias de las Sociedades Intervinientes, que va a quedar consolidado en la
Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusion, es ampliamente suficiente
para hacer frente al repage y amortizacién de la deuda de adquisicion.

La Sociedad Absorbente determinara en cada momento la combinacién de recursos
propios y ajenos mas adecuada para la gestion de sus posiciones de tesoreria y
hacer frente a las deudas derivadas del Contrato de Financiacion Senior, incluyendo
la posibilidad de amortizacién anticipada, total o parcial, del préstamo o la
refinanciacién del mismo teniendo en cuenta que las condiciones de mercado lo
aconsejen y convenga al interés social.

Conclusion

E) parecer de los miembros del consejo de administracion de Primafrio Ibérica y de los
respectivos administradores tnicos de Primafrio Corporacion, Wanasheria y Primafrio, por
lo expuesto en el presente Informe Comun de Administradores, es que tanto la Adquisicion
como la Fusién estan plenamente justificadas y que la Sociedad Absorbente, en su
condicién de entidad resultante de la Fusion, contara con recursos ampliamente suficientes
para hacer frente a las obligaciones derivadas del Contrato de Financiacion Senior y, en
general, a las derivadas de la asuncién de deuda externa para la Adquisicion.

Y PARA QUE ASI CONSTE Y SURTA LOS EFECTOS LEGALES OPORTUNOS, todos los
miembros del Consejo de Administracion de Primafrio Ibérica y los correspondientes
administradores Unicos de Primafrio Co%oracién, Wanasheria y Primafrio suscriben el

presente Informe de Administradores aZ)_ e mﬂfwe 2023.



Primafrio, S.L.U.

D. José Esteban Conesa Alcaraz

[Hoja de firmas del Infonme de Administradores]



Primafrio Corporagion, S.A.U.

i

D. José Esteban Conesa Alcaraz
como representante persona fisica de Primafrio Ibérica Group, S.L.

[Hoja de firmas del Infarme de Adrministradores)



Primafrio Ibérica Groupy S.L.

Ondina Capital, S.L.
representada por D. José Esteban Conesa Alcaraz

[Haoja de firmas del Informe de Administradores}]



Primafrio Ibérica Group, S.L.

V-

D. José Este Cohesa Vivancos

[Hoja de firmas del informe de Administradores]



Primafrio Ibérica Group, S.L.

D. Daniel Gregory Vitas )

[Hoja de firmas del Informe de Administradores]



Wanasheria, S.L.U.

=Z

D. Jos v:-@ﬂ'- ubio Navarro

[Hoja de firmas del Informe de Administradores]
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Primafrio Ibérica Group, S.L.

D. Dylan Jon Foo

LEGITIMACION. Yo, Don José Javier Escolano Navarro, Notario
del llustre Colegio de Murcia, con residencia en esta ciudad.

Doy fe: Que las firmas que anteceden son legitimas por cotejo y
corresponden a DON JOSE ANTONIO RUBIO NAVARRO con D.N.L
50.166.576-B, en representacion de la entidad “WANASHERIA,
S.L.U’, DON JOSE ESTEBAN CONESA ALCARAZ con D.N.L
23.229.267.-A , actuando en representacion de las entidades
“PRIMAFRIO, S.L.U.”, “PRIMAFRIO CORPORACION, S.AU., y
“PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.", DON JOSE ESTEBAN
CONESA VIVANCOS con D.N.1.48.521.858-T en representacién de la
entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.”, DON DANIEL
GREGORY VITAS con numero de pasaporte A04129262, en
representacién de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA, S.L.", DON
DAVID MATTHEW COHEN con nimero de pasaporte 545779054, en
representacién de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.%, ¥
DON DYLAN JON FOO con niimero de pasaporte PA7907048, en
representacion de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.".

En Murcia, a veinticuatro de abril de dos mil veintitrés.

Testimonio n° 512/ secc B del Libro Indicador.

[Hoja de firmas del Informe de Administradores]



ANEXO 2

Informe comun de los
Administradores de las
Sociedades PRIMAFRIO, S.L.U.
(Sociedad Absorbente) y
Primafrio Iberica Group, S.L.,
Primafrio Corporacion, S.A.U. y
Wanasheria, S.L.U.
(Sociedades Absorbidas)

Anexos informe de experto independiente sobre Proyecto Comun de Fusion



Anexo 3
Informe de Administradores



INFORME COMUN DE ADMINISTRADORES

de conformidad con lo dispuesto en €l articulo 35 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles suscrito por

PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.,
PRIMAFRIO CORPORACION, S.A.U.
WANASHERIA, S.L.U.

(como Sociedades Absorbidas)

y

PRIMAFRIO, S.L.U.

(como Sociedad Absorbente)

Alhama de Murcia (Murcia), a % |de 111 <1 de 2023



INFORME COMUN FORMULADO POR LOS ORGANOS DE A ?ﬂ’{
ADMINISTRACION DE PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L., PRIMAFRIO
CORPORACION, S.A.U., WANASHERIA, S.L.U. Y PRIMAFRIO, S.L.U. A
LOS EFECTOS DEL ARTICULO 35 DE LA LEY 3/2009, DE 3 DE ABRIL,
SOBRE MODIFICACIONES ESTRUCTURALES DE LAS SOCIEDADES
MERCANTILES

Los respectivos administradores Gnicos de Primafrio, S.L.U. (“Primafrio”), Wanasheria, S.L.U
(‘Wanasheria") y de Primafrio Corporacion, S.A.U. (“Primafrio Corporacion’) y €l consejo de
administracion de Primafrio Ibérica Group, S.L. (‘Primafrio Ibérica’) proceden a redactar, formular
y suscribir €l presente informe de administradores (el “Informe de Administradores’) a los efectos
de lo previsto en el articulo 35 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles (la “LME").

1 Introduccién

En esta misma fecha, (i) el administrador Unico de Primafrio (la “Sociedad Absorbente”),
(ii) el consejo de administracion de Primafrio Ibérica, (iii) el administrador tinico de Primafrio
Corporacién, y (iv) el administrador nico de Wanasheria (las “Sociedades Absorbidas” y
junto con la Sociedad Absorbente, las “Sociedades Intervinientes”) han redactado,
formulado y suscrito un proyecto comun de fusion (el “Proyecto”) en relacion con la fusion
por absorcién de las Sociedades Absorbidas por la Sociedad Absorbente (la “Fusion”).

La Fusién implicara la extincién, via disolucion sin liquidacién, de las Sociedades
Absorbidas y la transmision en bloque de sus patrimonios a la Sociedad Absorbente, que
adquirira, por sucesién universal, la totalidad de los activos y pasivos y todos los derechos
y obligaciones de las Sociedades Absorbidas.

Las Sociedades Intervinientes forman parte del mismo grupo de empresas en los términos
del articulo 42 del Real Decreto de 22 de agosto de 1885 por el que se publica el Codigo
de Comercio (el “Grupo’).

Teniendo en cuenta que, a fecha del presente Informe de Administradores, la Sociedad
Absorbente se encuentra (i) integramente participada, de forma directa, por Primafrio
Corporacion, (i) integramente participada, de forma indirecta, por Primafrio Ibérica, e (iii)
integramente participada, de forma directa, por €l mismo socio que Wanasheria; la Fusion
se llevara a cabo en aplicacion del procedimiento especial simplificado previsto en el articulo
52, en relacion con el articulo 49, de la LME.

De conformidad con lo anterior, segun lo dispuesto en el Proyecto, la Fusion se llevara a
cabo de forma simultanea y en dos pasos, (i) la absorcion de Wanasheria por Pimafrio y (i)
la absorcién de Primafrio Corporacion y Primafrio Ibérica por Primafrio. En consecuencia,
los actuales socios de Primafrio Ibérica devendran automaticamente y a todos los efectos,
los Gnicos socios de Primafrio, con motivo de la extincion de las Sociedades Absorbidas.

En aplicacion de lo previsto en el articuio 52 en relacion con el articulo 49.1.1°y 49.1.3°de
la LME:

(i) fa Sociedad Absorbente no aumentara su capital social con motivo de la Fusion; y

(i) no se incluyen en el Proyecto las menciones 22 62 92y 10° del articulo 31 de la
LME, esto es, las relativas (i) al tipo o procedimiento de canje ni, en su caso, a




cualesquiera compensaciones complementarias, (ii) la fecha a partir de la cuallos
nuevos titulares tienen derecho a participar en las ganancias sociales de la
Sociedad Absorbente, (iii) la informacién sobre la valoracién del activo y pasivo'

transmitido por las Sociedades Absorbidas a la Sociedad Absorbente y (iv) la fecha
de las cuentas de las Sociedades Intervinientes utilizadas para establecer las
condiciones de la Fusién.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 52.1, en relacioén con el articulo
491.2° de la LME, no resulta necesaria la elaboracién de sendos informes de
administradores ni informes de expertos sobre el Proyecto ni sobre el patrimonio recibido
por la Sociedad Absorbente a resultas de la Fusién previstos en los articulos 33 y 34 de la
LME respectivamente.

No obstante, dado que una de las Sociedades Intervinientes (i.e., Primafrio Ibérica) ha
contraido deudas en los tres afos inmediatamente anteriores a la fecha del Proyecto para
financiar parcialmente la Adquisicién (como se detalla en el apartado 2 siguiente), la Fusion
queda sometida a lo dispuesto en el articulo 35 de la LME. En consecuencia:

(i) los 6rganos de administracion de las Sociedades Intervinientes deben emitir el
presente Informe de Administradores a los efectos de (i) indicar las razones que
justificaron la Adquisicion; (i) sefialar las razones que justifican la Fusion
proyectada, e (iii) incluir un plan econémico financiero, con expresién de los recursos
y descripcién de los objetivos gue se pretenden conseguir; y

(i) se debe solicitar la designacién de un Unico experto independiente por el Registro
Mercantil de Murcia (correspondiente al domicilio social de la Sociedad Absorbente)
a los solos efectos de que elabore, en el marco de la Fusién, un informe que
contenga un juicio sobre la razonabilidad de las indicaciones a que se refiere el
presente Informe de Administradores y el apartado 4.2 del Proyecto (Recursos
econdmicos y plazos para la satisfaccion de las deudas contraidas por la Sociedad
Absorbente), determinando, ademas, si existe asistencia financiera.

De conformidad con lo anterior, los 6rganos de administracion de las Sociedades
Intervinientes emiten en la fecha de hoy el presente Informe de Administradores que, en
atencién a lo expuesto, no incluye las menciones previstas en el articulo 33 de la LME, sino
que se ajusta unica y exclusivamente al contenido establecido en el articulo 35 de la LME
dado que, como se ha indicado anteriormente, la Fusién esta exenta del informe de
administradores referido en el articulo 33 del mismo cuerpo legal.

Razones que justificaron la adquisicion de Primafrio Corporacién y Primafrio

La Sociedad Absorbente y, en general el Grupo, son un grupo de empresas de naturaleza
familiar operador del mercado europeo de logistica y transporte de mercancias a
temperatura controlada. Sus principales lineas de negocio se dividen en (i) transporte de
camiones completos de origen a destino también denominado Full Truckload (FTL) y (ii)
actividades de agrupacion, entendiendo como tales la recoleccion de mercancias en
diferentes puntos de origen, consolidacién de la misma en palés en sus almacenes de
temperatura controlada y envio de los pedidos en camiones a clientes, también denominado
Less than Truckload (LTL) (el “Negocio”).

En junio de 2021, Krone-Mur Servifrio, S.L. (“Krone-Mur”), sociedad controlada por los
hermanos Conesa Alcaraz, fundadores del Grupo, y entonces accionista tinico de Primafrio
Corporacion, plante6 la admisién a cotizacién de las acciones de Primafrio Corporacion en



i

el mercado continuo de la Bolsa de Valores espafiola de cara a reducir 1a dependgncia-de}-: /|
Grupo al crédito bancario y favorecer la diversificacién de proveedores fingncieras I
permitiendo continuar con la estrategia de crecimiento del Grupo. A tales efectos, se redactd .
y suscribié el preceptivo folleto de emision (el “Folleto’), el cual fue aprobado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores el 11 de junio de 2021. Finalmente, por \ .
circunstancias ajenas al Grupo, y tras consultar con las entidades coordinadoras de la oferta '
de suscripcion, el 21 de junio de 2021 se decidié aplazar la oferta y admisién a negociacion
de las acciones de Primafrio Corporacion a la espera de mejores condiciones de mercado |
que permitiesen concluir de forma adecuada el proceso.

fe |
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En este contexto, habiendo transcurrido varios meses desde la decision de aplazar la oferta \
y admision a negociacion de las acciones de Primafrio Corporacion y viendo una )
recuperacion en el mercado tras la crisis generada por la Covid-19, Krone-Mur se planted

la alternativa de vender una participacion minoritaria en el Negocio y, en consecuencia,
crear una joint venture con un inversor institucional que permitiese alcanzar los objetivos

que no habian podido lograrse tras la frustrada admision a cotizacién de las acciones de
Primafrio Corporacion, e incluso mejorar la exposicion de riesgos del Grupo.

Tras un sondeo del mercado y la recepcion de diversas ofertas, Krone-Mur llegé a un
acuerdo con un inversor institucional, esto es, Apollo Infrastructure Opportunities
Management I, L.P. (‘Apollo”) que se estructurd como sigue:

(i) E] 20 de marzo de 2022, Krone-Mur suscribié un contrato de compraventa con
Primafrio Ibérica, como sociedad compradora y Pomodoro HoldCo Limited, socio
unico entonces de Primafrio Ibérica y entidad controlada por Apollo ("Pomodoro’),
para la transmision y venta por Krone-Mur del 64,71% de las acciones de Primafrio
Corporacion (e! “Contrato de Compraventa’), operacion que se consumo el 7 de
julio de 2022; y

(i) El 7 de julio de 2022, Pomodoro, como anterior socio Unico de Primafrio {bérica,
aprob6 una ampliacion de capital de ésta ultima, la cual fue suscrita en su integridad
por Krone-Mur, mediante la aportacion no dineraria de las restantes acciones de
Primafrio Corporacion, representativas del 35,29% de su capital social.

De esta forma el Grupo pas6 a estar controlado en una proporcion de 50,01% y
49,99% por Krone-Mur y Pomodoro, respectivamente, a través de la compaiiia
Primafrio Ibérica, quien a su vez pas6 a ser la accionista Gnica de Primafrio
Corporacion, e indirectamente, de sus filiales, entre las que se encuentra Primafrio.

(la “Adquisicién”)
El proceso de busqueda de un inversor institucional y finalmente la Adquisicion confirmé la
oportunidad que representaba para el crecimiento del Grupo y su negocio la constitucion de

una joint venture con Apoilo, presentando importantes beneficios entre los que merece la
pena destacar los siguientes:

(@) Minoracién de los riesgos a los que se expone el Negocio y que ya venian
advirtiéndose en el Folleto, principalmente:

(i) El crecimiento y desarrolio futuro del Negocio dependia de la habilidad del
Grupo para expandir el Negocio en determinadas areas de transporte, asi
como de retener y establecer nuevas alianzas comerciales con
determinados operadores logisticos. Tener a Pomodoro (vehiculo de
inversién de Apollo) como socio ha permitido rebajar la dependencia al



crédito bancario, y de este modo, el Grupo podra beneficiarse taﬁtg ,&‘é- I
financiacién como del apoyo de inversores institucionales para llevar a cabo- ¢ \
los desarrollos logisticos necesarios para el crecimiento del Negocio. |
Asimismo, Apollo resulta ser un socio estratégico en cuanto al crecimiento J
organico del Grupo por su vasta experiencia en el desarrolio de
infraestructuras por todo el mundo. /
/

(i) El éxito del Negocio dependia significativamente de la experiencia en el |
sector y los esfuerzos del equipo directivo del Grupo. La incorporacion de (
Pomodoro al capital del Grupo, permitié incorporar al equipo directivo
vigente mas personal altamente cualificado y con experiencia en el mercado
de las infraestructuras y la logistica, potenciando la capacidad de gestion del
Negocio y con ello, el potencial de desarrollo y crecimiento del Grupo.

(iii) Dependencia del Grupo de contratos formalizados con empresas vinculadas
a los socios fundadores. Entre los compromisos de las partes en el Contrato
de Compraventa se pacté la obligacion de Krone-Mur de aportar ciertos
activos relevantes para el Negocio (incluyendo participaciones en otras
compafias del Grupo y centros logisticos) a Primafrio Corporacion,
obligacién que se lievo a cabo el 27 de junio de 2022, esto supuso una
reduccion significativa de dicho riesgo de dependencia.

(b) Otras ventajas y beneficios:

(i) La coinversién de Krone-Mur y Pomodoro a través de una sociedad de
responsabilidad limitada permite tener flexibilidad en la regulacion de la
gestion de la joint venture, incluyendo ciertas restricciones a Ia
transmisibilidad de las participaciones que son esenciales para garantizar
un compromiso de los socios a medio-largo plazo en beneficio del Grupo.

(i) Desaparece la percepcion a la que podria estar expuesta la valoracién del
Grupo por estar controlada por sociedades familiares, pudiendo dar lugar a
un incremento en su valoracion y, por consiguiente, mejorar la confianza que
partes interesadas (e.g., clientes, proveedores, acreedores) puedan
depositar en el Negocio.

(iii) La descentralizacion del control del Grupo por medio de la Adquisicion
permite al Grupo adquirir un perfil mas internacional, principalmente con el
mercado americano, 1o que abre la puerta a generar sinergias con otros
inversores internacionales y ampliar el catalogo de servicios y activos
titularidad del Grupo ademas de consolidar la posicion en el mercado de las
Sociedades Intervinientes. '

Razones que justifican la Fusion

Como consecuencia de la fusion, la estructura actual del Grupo pasé a comprender al
menos tres entidades “holding” (i.e., las Sociedades Absorbidas) cuyo objeto social principal
es la gestion de la participacion en sus respectivas filiales e, indirectamente en el Grupo, en
particular: (i) Primafrio Ibérica se dedica a la gestion de la participacion en Primafrio
Corporacion; (i) Primafrio Corporacién se dedica a la gestion de la participacion en
Primafrio; y (i) Wanasheria se dedica a la gestién de su participacion en Green Express
Line, S.L.U.



Sin embargo, la Sociedad Absorbente es una sociedad operativa que lleva a cabo, Ia'sﬁ;‘_‘_;'--',-'. ‘

actividades mas inmediatamente relacionadas con el Negocio (por si mismay a través de
ofras sociedades del Grupo como Green Express Line, S.L.U.) y que resulta imprescindible
para la estrategia de crecimiento de! Grupo.

Consecuentemente, el propésito de la Fusién que plantean los abajo firmantes, miembros
del 6rgano de administracion de las Sociedades Intervinientes, es racionalizar y simplificar
la estructura actual del Grupo, eliminando sociedades que no generan valor afiadido al
mismo, con el fin y objeto de optimizar la gestién del Grupo y del Negocio, asi como mejorar
su eficiencia a los efectos de lograr un ahorro de costes derivado de dicha simplificacion
administrativa y organizativa.

La unificacion de patrimonios y actividades de las Sociedades Absorbidas en la Sociedad
Absorbente lograra sinergias econémicas, organizativas y operativas, que permitiran reducir
los gastos de gestién y evitar la multiplicidad de funciones.

En particular, posibilitara, entre otros efectos, la simplificacién de los procesos de revision,
gestion y control; una mejora de la transparencia y agilizacion en la toma de decisiones; una
reduccién de cargas administrativas y eliminacion de duplicidades en los ambitos financiero,
contable, fiscal y mercantil, asi como de las obligaciones de reporte de informacion internas
y a terceros; y, en general, una racionalizacion de las estructuras organizativas,
incrementando la transparencia y visibilidad de la estructura de propiedad del Grupo al
pasar a estar directamente distribuida entre la rama familiar y la rama institucional.

Plan econémico y financiero, con expresion de los recursos y la descripcion
de los objetivos que se pretenden conseguir

411 Descripcion de la financiacién para la Adquisicion

Para financiar la Adquisicion, Primafrio Ibérica recurrié a las siguientes fuentes de
financiacion, a distinguir entre financiacion interna y externa:

(i) Financiacion externa

Con fecha 6 de julio de 2022, Primafrio lbérica suscribié, entre otros, (a) un
Bridge Facility Agreement por un importe de 525.000.000 de euros (el
“Contrato de Financiacién Puente”), y (b) un Intercreditor Agreement entre
las entidades financiadoras del Contrato de Financiacion Puente.

- El Contrato de Financiacién Puente fue finaimente cancelado el 16
de septiembre de 2022.

- Con fecha 14 de septiembre de 2022, Primafrio Ibérica suscribié un
Senior Facilities Agreement, por un importe de 525.000.000 de euros
(el “Contrato de Financiacién Senior’)

Con fecha 14 de septiembre, se suscribié una Escritura de Implementacion
(Implementation Deed) por las entidades financiadoras del Contrato de
Financiacién Senior y Primafrio Ibérica, de conformidad con el Contrato de
Financiacion Senior, mediante la cual se acordaba novar, entre otros, el
Contrato entre Acreedores, y que fue elevada a publico ante el Notario de
Madrid, D. José Miguel Garcia Lombardia, con el namero 5.911 de su
protocolo (la “Escritura de Implementacion”).
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financiadoras, JP Morgan SE como agente y The Law Debenture Trust Cotpo '
Plc. como agente de garantias, por un importe de 525.000.000 euros, elévado a

pablico en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid, D.\.f’éé’éac‘k-.: L

Miguel Garcia Lombardia, con fecha 7 de julio de 2022, con numero 4.720 de su
protocolo (el “Contrato de Financiacién Puente”). El Contrato de Financiacién
Puente fue cancelado con fecha 16 de Septiembre de 2022.

Contrato entre Acreedores

Con fecha 6 de julio de 2022 se suscribié un contrato de financiacién denominado
Intercreditor Agreement entre Primafrio Ibérica y, entre otras, JP Morgan SE, como
agente y The Law Debenture Trust Corporation, Plc como agente de garantias,
elevado a publico en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid,
D. José Miguel Garcia Lombardia, con fecha 7 de julio de 2022, con nimero 4.722
de su protocolo (el “Contrato entre Acreedores”). El Contrato entre Acreedores fue
novado con fecha 16 de Septiembre de 2022.

Contrato de Financiacion Senior

Con fecha 14 de septiembre de 2022 se suscribié un contrato de financiacion
denominado Senior Facilities Agreement entre Primafrio lbérica como entidad
financiada, Barclays Bank PLC, Goldman Sachs Bank Europe SE, JP Morgan SE,
KB Securities CO, limited como entidades financiadoras, JP Morgan SE como
agente y The Law Debenture Trust Corporation, Plc, como agente de garantias (las
“Entidades Financiadoras del SFA”), por un importe de 525.000.000 de euros,
elevado a publico en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid,
D. José Miguel Garcia Lombardia, con fecha 14 de septiembre de 2022, con nimero
5.910 de su protocolo (el “Contrato de Financiacién Senior’ o “SFA”).

En esa misma fecha, se suscribié una Implementation Deed por las Entidades
Financiadoras del SFA y Primafrio Ibérica, de conformidad con el Contrato de
Financiacién Senior, mediante la cual se acordaba novar, entre otros, el Contrato
entre Acreedores, y que fue elevada a publico ante el Notario de Madrid, D. José
Migue! Garcia Lombardia, con el numero 5.911 de su protocolo (la “Escritura de
Implementacion”).

Con fecha 16 de septiembre de 2022 entraron en vigor las novaciones de, entre
otros, el Contrato entre Acreedores, para, entre ofras cuestiones, prever la
suscripcion del Contrato de Financiacién Senior y la cancelacion del Contrato de
Financiacién Puente de conformidad con la Escritura de Implementacion.

Garantias adicionales

El 3 de noviembre de 2022 Primafrio Corporacion se adhirié (i) como garante
adicional al Contrato de Financiacién Senior, y (ii) como deudor y deudor adicional
a, entre otros el Contrato entre Acreedores.

Con fecha 3 de noviembre de 2022 Primafrio Corporacion otorgé un contrato de
extension y ratificacion de contratos de prenda de primer grado suscritos por
Primafrio Ibérica, Krone-Mur y Pomodoro con fecha 7 de julio de 2022 para asegurar
el cumplimiento de las obligaciones asumidas bajo, entre otros, el Contraio de
Financiacion Senior.



~ 3
[ :

Primafrio se adhirié en fecha 3 de noviembre de 20$3 como garante agiciqhal-”a_,f --'F.'?\';‘i__
entre otros, el Contrato entre Acreedores y al Contp::\—t/d de Financiacié_nl Seﬁggpc,\
mediante la suscripcién del Accession Deed (Acuerdo de Adhesién) elevado a_ \

publico ante el Notario de Madrid D. José Miguel Garcia Lombardia, con fecha3de |

noviembre de 2022 con niimero 7.443 de su protocolo.
(la “Financiacién Externa”)
41.5 Financiacion interna /

Sin perjuicio de la existencia de financiacion bancaria, la adquisicion por Primafrio
Ibérica del 100% del capital social de Primafrio Corporacion, conté con financiacion |
interna por los propios socios del siguiente modo: ||

6] Con fecha 6 de julio de 2022, Pomodoro, como anterior socio Unico de ‘.
Primafrio Ibérica, hizo una aportacién de 486.498.104,80 euros a ésta
Gltima, via contribucion a la cuenta 118 “Aportaciones de Socios ©
Propietarios” del Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre ("PGC”).

(i) Con fecha 7 de julio de 2022, Pomodoro, como anterior socio Unico de
Primafrio Ibérica, aprob6 una ampliacion de capital de ésta uitima, por
importe total de 486.692.742,97 euros (entre capital social y prima de
asuncion), la cual fue suscrita en su integridad por Krone-Mur, mediante la
aportacion no dineraria de las restantes acciones de Primafrio Corporacion,
representativas del 35,29% de su capital social.

(iii) Con fecha 7 de julio de 2022, Primafrio Ibérica otorgé a favor de Primafrio
un préstamo intragrupo por un importe de 75.000.000 euros, para que ésta
dltima repagara cierta deuda financiera preexistente a la Adquisicion.

Recursos economicos y plazos para la satisfaccion de las deudas contraidas por la
Sociedad Absorbente

Los recursos con los gue la Sociedad Absorbente satisfara la Financiacion Externa y los
intereses y costes que se devenguen conforme a ella seran los flujos de caja que la
Sociedad Absorbente y sus filiales generen en la normal explotacion de las actividades que
constituyen sus respectivos objetos sociales.

Los plazos para la satisfaccion de la Financiacién Externay los intereses que se devenguen
conforme a ella seran los previstos en los instrumentos contractuales mediante los cuales
se han formalizado y que se han descrito en los apartados anteriores.

Consecuentemente, la financiacion externa, cuyo importe de principal asciende a la fecha
del presente Proyecto a 525.000.000 euros, se repagara a vencimiento, esto es, el 7 de julio
de 2029. Se adjunta al presente Proyecto el calendario de amortizacién del SFA como

Anexo 4.

No se descarta que, en caso de que las condiciones de mercado lo aconsejen y convenga
alinterés social de la Sociedad Absorbente, se refinancie total o parcialmente la financiacion
externa con caracter previo a su fecha de vencimiento.



Balances de fusion

De conformidad con el articulo 36 de la LME, a los efectos de la Fusion se consideraran\

balances de fusion (i) el balance cerrado por la Sociedad Absorbente con fecha 31 de
diciembre de 2022, (ii) el balance cerrado por Wanasheria con fecha 31 de diciembre de
2022, (jii) el balance cerrado por Primafrio Corporacion con fecha 31 de diciembre de 2022
y (iv) el balance cerrado por Primafrio Ibérica con fecha 31 de diciembre de 2022 (los
“Balances de Fusién®). Se adjuntan al presente Proyecto los Balances de Fusion como
Anexos 5.6, 7y 8

Se hace constar que los balances de la Sociedad Absorbente, Primafrio Corporacién y
Primafrio Ibérica van a ser objeto de verificacion por su auditor de cuentas, esto es, Deloitte,
S.L. No sera objeto de auditoria el balance de fusion de Wanasheria por no encontrarse la
sociedad obligada a auditar sus cuentas anuales conforme a Ia legislacién aplicable.

De conformidad con el articulo 37 de la LME, los Balances de Fusién seran sometidos segun
corresponde, respectivamente, a la aprobacién de la junta general de Primafrio [bérica y de
los respectivos socios Unicos de Primafrio Corporacion, Wanasheria y Primafrio.

Incidencia de la Fusién sobre las aportaciones de industria o en las
prestaciones accesorias en las Sociedades Absorbidas y compensaciones a
los socios de la Sociedad Absorbente

Toda vez que por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 58 del Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio, por el gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, en las Sociedades Absorbidas no estén permitidas las aportaciones de industria,
no se otorgara ninguna compensacion por este motivo.

Por otro lado, se hace constar que, a la fecha del presente Proyecto, las participaciones de
Primafrio Ibérica tienen aparejada como prestacion accesoria no retribuida, la obligacién de
suscribir o adherirse al contrato de sccios suscrito el 7 de julioc de 2022 por Pomodoro,
Krone-Mur y Primafrio Ibérica, el cual ha sido elevado a escritura publica autorizada el dia
7 de julio de 2022, ante el Notario de Madrid, Don José Migue!l Lombardia, con numero
4.731 de orden de su protocolo, asi como a cualesquiera novaciones de dicho pacto que
tuvieran lugar con posterioridad (e! “Pacto de Socios”), prestacion que viene recogida en
el articulo 8 de los estatutos sociales de Primafrio Ibérica debidamente inscritos en el
Registro Mercantil de Murcia.

A tales efectos y de conformidad con lo dispuesto en la seccion 10 siguiente del presente
Proyecto, se deja constancia de que, como consecuencia de la Fusién, la Sociedad
Absorbente aprobara un nuevo texto refundido de estatutos sociales, el cual replica en su
integridad los estatutos sociales vigentes a la fecha del presente Proyecto en Primafrio
ibérica, por tanto, las participaciones sociales de la Sociedad Absorbente llevaran
aparejada, como prestacién accesoria no retribuida, la obligacion de suscribir o adherirse al
Pacto de Socios, el cual sera transmitido por sucesion universal de Primafrio Ibérica a la
Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusion.

Derechos especiales en la Sociedad Absorbente

Alos efectos de lo dispuesto en el articulo 31.4* de la LME, se hace constar que no existen
en las Sociedades Intervinientes tenedores de titulos distintos de los representativos del
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capital. Por tanto, no se otorgara ningiin derecho especial ni se ofrecera ninglin‘tipo de
opci6n en la Sociedad Absorbente como consecuencia de la Fusion.

Por ofro lado, se hace constar la existencia de distintas clases de participaciones en
Primafrio Ibérica. Dichas participaciones otorgan a sus titulares los mismos derechos
conforme a la ley, salvo en lo que se refiere a los derechos preferentes que se atribuyen a
las mismas en los estatutos y que constan debidamente inscritos en la hoja abierta de la
sociedad en el Registro Mercantil de Murcia. Como consecuencia de la Fusion, conforme
se ha dispuesto en las secciones 3 y 10 del presente Proyecto, se crearan clases de
participaciones y aprobara un nuevo texto de los estatutos sociales por la Sociedad
Absorbente, de modo que se replique la estructura actual existente en Primafrio Ibérica,
manteniendo por tanto los actuales socios de Primafrio Ibérica (y beneficiarios de las
participaciones de Primafric como consecuencia de la Fusion) los mismos derechos
especiales que ostentan actualmente.

Ventajas atribuidas al experto independiente y los administradores de las
Sociedades Intervinientes

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.5° de la LME, se hace constar expresamente
que no se contempla el otorgamiento de ningun tipo de ventaja en la Sociedad Absorbente
ni al Experto Independiente ni a los miembros de los 6rganos de administracion de las
Sociedades Intervinientes.

Fecha de efectos contables de la Fusiéon

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 31.72 de la LME, y de conformidad con lo
establecido en la norma de registro y valoracién 212 del PGC, teniendo en cuenta que las
Sociedades Intervinientes pertenecen al mismo Grupo a fecha del presente Proyecto, todas
las operaciones de las Sociedades Absorbidas se entenderan realizadas por la Sociedad
Absorbente desde el 1 de enero de 2023, en caso de que sea aprobado por los socios de
las Sociedades Intervinientes con anterioridad al 31 de diciembre de 2023.

Estatutos Sociales de la Sociedad Absorbente

Como consecuencia de la Fusién, la Sociedad Absorbente aprobaréd un nuevo texto
refundido de estatutos sociales, el cual replica en su integridad los estatutos sociales
vigentes a la fecha del presente Proyecto en Primafrio Ibérica, elevados a publico en virtud
de escritura publica autorizada el 7 de julio de 2022 ante el Notario de Madrid D. José Miguel
Garcia Lombardia, bajo el nimero 4.736 de orden de su protocolo, y que constan
debidamente inscritos en el Registro Mercantil de Murcia copia del cual se incorpora al
Proyecto como Anexo 9 a los efectos de lo previsto en el articulo 31.8% de la LME.

Consecuencias de la Fusién sobre el empleo, impacto de género en los
é6rganos de administracion e incidencia en la responsabilidad social

corporativa
Posibles consecuencias de la Fusion sobre el empleo

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del Real Decreto Legislativo 2/2015, de 23 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajadores,
regulador del supuesto de sucesion de empresa, la Sociedad Absorbente se subrogara en
los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de las Sociedades Absorbidas,
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manteniéndose las mismas condiciones laborales aplicadas por las Sociedades Absorbidas; SEpe

No se prevé que la Fusion tenga consecuencias materiales sobre el empleo ni se contempla
la adopcién de medida alguna respecto a los mismos.

Las Sociedades Intervinientes daran cumplimiento a sus obligaciones de informacioén y, en
su caso, de consulta a la representacién legal de los trabajadores de cada una de ellas,
conforme a lo dispuesto en la normativa laboral. Asimismo, la Fusién proyectada se
notificara a los organismos publicos a los que resulte procedente y, en particular, a la
Tesoreria General de la Seguridad Social.

Eventual impacto de género en los organos de administracion

Esta previsto que el érgano de administracién de la Sociedad Absorbente pase de ser un
administrador unico (actualmente varén) a un consejo de administracion compuesto
inicialmente por cinco miembros (todos los cuales son varones). En concreto, las personas
que van a integrar el érgano de administracién de la Sociedad Absorbente, incluyendo el
secretario y vicesecretario no consejeros, son aquellos que ejercen dichos cargos
actualmente en Primafrio Ibérica y que se describen en la seccion 2.4.2 del presente
Proyecto.

Incidencia de la Fusién en la responsabilidad social corporativa

La Fusion no tendra ningun impacto en materia de responsabilidad social corporativa de la
Sociedad Absorbente.

La incidencia de la Fusién en la responsabilidad social corporativa

La Fusién no tendra incidencia en la responsabilidad social corporativa de la Sociedad
Absorbente.

Régimen Fiscal de la Fusion

La Fusion se acoge al régimen fiscal especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de
activos, canje de valores y cambio de domicilio social de una sociedad europea o0 una
sociedad cooperativa europea de un estado miembro a otro de la Union Europea
establecido en el capitulo VI del titulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

Dentro del plazo de los tres (3) meses siguientes a la inscripcién de la escritura de fusion
en el Registro Mercantil correspondiente al domicilio social de la Sociedad Absorbente, se
comunicara a la Administracion Tributaria la opcion por dicho régimen fiscal, conforme
establecen el articuio 89.1 de la LIS y los articulos 42 y siguientes del Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

De conformidad con lo establecido en el articulo 30 de la LME, los miembros del 6rganc de
administracion de las Sociedades Intervinientes, cuyos nombres constan a continuacion, aprueban
este Proyecto y suscriben 4 ejemplares idénticos del mismo.

En Murcia, a ) de Y\ (/L) de 2023.

[Siguen hojas de firmas]




Wanasheria, S.L.L

[Hoja de firmas Proyecto Comiin de Fusion]
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Primafrio, S.L.

g

D. José Esteban Conesa Alcaraz

[Hoja de firmas Proyecto Comtin de Fusion]



Primafrio Comoracion, S.A.U.

D. José Esteban Conesa Alcaraz
como representante persona fisica de Primafrio Ibérica Group, S.L.

[Haja de firmas Proyecto Comin de Fusién]



Primafrio Ibérica Group, S.L.

Ondina Capital, S.L.
representada por D. José Esteban Conesa Alcaraz

[Hoja de firmas Proyecto Comtin de Fusién)



[Hoja de firmas Proyecto Comiin de Fusion]



Primafrio Ibérica Group, S.L.

B

D. Daniel Gregory Vitas

[Hoja de firmas Proyecta Comdn de Fusién}



Primafrio Ibérica Group, S.L.

T

D. David Matthew Cohen

[Hgja de firmas Proyecto Comin de Fusion]



Primafrio Ibérica Group, S.L.

7 /

¥

D. Dylan Jon Foo

LEGITIMACION. Yo, Don José Javier Escolano Navarro, Notario
del llustre Colegio de Murcia, con residencia en esta ciudad.

Doy fe: Que las firmas que anteceden son legitimas por cotejo y
corresponden a DON JOSE ANTONIO RUBIO NAVARRO con D.N.1.
50.166.576-B, en representacion de la entidad “WANASHERIA,
S.L.U", DON JOSE ESTEBAN CONESA ALCARAZ con D.N.L
23.229.267.-A , actuando en representacion de las entidades
“PRIMAFRIO, S.L.U.”, “PRIMAFRIO CORPORACION, S.AU.", vy
“PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.", DON JOSE ESTEBAN
CONESA VIVANCOS con D.N.1.48.521.858-T en representacion de la
entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.”, DON DANIEL
GREGORY VITAS con numero de pasaporte A04129262, en
representacion de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA, S.L., DON
DAVID MATTHEW COHEN con niimero de pasaporte 545779054, en
representacion de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.", y
DON DYLAN JON FOO con nimero de pasaporte PA7907048, en
representacion de la entidad “PRIMAFRIO IBERICA GROUP, S.L.".

En Murcia, a veinticuatro de abril de dos mil veintitrés.

Testimonio n° 513/ secc B del Libro Indicador.
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[Hoja de firmas Proyecto Comin de Fusior)



