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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Socio Unico de Primafrio, S.L.U.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Primafrio, S.L.U. (en adelante “la Sociedad”), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la nota 2-a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de las cuentas anuales” de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién
sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

RN 18/21/00348 1




@ bakertilly

Reconocimiento de ingresos

Descripcion del riesqgo:

Tal y como se describe en la nota 11 de la memoria, el saldo incluido en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, corresponde principalmente, a la
prestacion de servicios logisticos.

El reconocimiento de estos ingresos de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable no resulta complejo, si bien el importe neto de la cifra de negocios se compone de un
elevado numero de transacciones, de distinta naturaleza y tipologia. Debido a estas
circunstancias, hemos considerado que la ocurrencia y exactitud del importe neto de la cifra de
negocios es un aspecto relevante para nuestra auditoria.

Respuesta del auditor:

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, los siguientes:

— Evaluar los criterios, normas y politicas contables utilizadas por la Sociedad en el registro
de los ingresos.

— Comprender el proceso de reconocimiento de ingresos y cuentas a cobrar que tiene
implementada la Sociedad, asi como las medidas de control interno existentes.

— Aplicar pruebas de control de forma selectiva, tales como la revision de la concordancia
entre ingresos devengados e ingresos registrados o la comparacién de los precios
reflejados en las facturas con los establecidos en las tarifas de venta, entre otras.

— Aplicar procedimientos sustantivos, tales como corte de ventas a cierre del ejercicio y la
confirmacién de saldos y transacciones para una seleccion de clientes.

— Realizacion de procedimientos analiticos para evaluar la razonabilidad de los volimenes
de venta y margenes obtenidos durante el ejercicio y su comparativa con ejercicios
anteriores.

— Evaluar si la informacién revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos
del marco normativo contable de aplicacion.

El resultado de los procedimientos realizados referentes al analisis de los principios y criterios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas, asi como de la evaluacion de los controles
aplicados y la ejecucién de pruebas sustantivas especificas y sobre los desgloses de informacidn
incluidos en las cuentas anuales ha sido satisfactorio en relacion con los objetivos perseguidos.

Otra informacion: Informe de gestion
La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya

formulacién es responsabilidad del Administrador Unico y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicaciéon. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacion son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Administrador Unico en relacién con las cuentas anuales

El Administrador Unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espania,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el Administrador Unico es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seguln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el Administrador Unico tiene intencién
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el Administrador Unico.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el Administrador Unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Administrador Unico de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto
de comunicacion al Administrador Unico de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pldblicamente la cuestion.
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PRIMAFRIO, S.L.U.

BALANCE AL 3t DE DICIEMBRE DE 2020

{Eurps)
Notas de la Notas de la
ACTIVO ia S1M122020 IMHM2z019 PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoHa 31712120620 MM 212018

ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:

Inmovilizado Intangible- 4-a 251.497 326.778 | Fondos proplos- 76,695.766 108.475.159
Desarrollo 95.482 132681 Capital sacial ] 6.223.380 $.223.380
Concesiones 25820 25920 Reservas a T0.467 663 T7.606.378
Aplicaciones informaticas 130.095 165.167 Resultado del ejgreicio 3 57.684 723 24,645 401

Inmavilizado material- 5 54.540.63% $2.295.081 Dividendos a cusnta 3y (57.680.000) -
Temenos y constructionss 43.111.810 45152 670 Total patrimenio neto 76.696.T66 108.475,159
Instalacionss onicas y ofro Inmovilizade materizl 5.823.97% 5.352.585
Inmovilizado &n cursa y anlicipos B04.553 1.780.818

Inverslenes en empresas del Grupa y asocladas a large plazo- 947.549 3.000
Instrumentos de patrimoic T-a 3.000 3.000
Créditos a large plazo T-hy12 044 549 -

Inversicnes financleras a largo plaza- 7-h 2472128 181.231
Instrumentos de patimonic 2172128 181,180
Otros actives financisros a largo plazo - &1

Actlvos por Impuesto diferido 10 10:0.001 99,742

Total active ne ¢orrlente 58.011.814 52.905.832

ACTIVC CORRIENTE:

Existencias- 1,373.623 1.003,791
Materiae primas y otras aprovisionamientos 4-f 1.352.134 083.302
Anlicipos @ proveedores 20.489 20489 | PASIVO NO CORRIENTE;

Deudores comerciates y ofras cuentas a cobrar- 103.844.056 86.495.077 | Provisiones a largo plazo 14 400,090 400,000
Clientes por ventas y prestaciones de senvicios 7-by12 96,474,463 76.89%.162 | Deudas a Jargo plazo- B 76.476.881 819.324
Deudores varios 7b 3900215 4631631 Otros peslvos a large plazo 76.478.661 B819.324
Persanal 7h 281673 244 424 Total pasivo no corrlente 76.876.861 1.219,324
Activas por impuesto carrente 10 3177700 4268 261
Citros créditos con las Administraciones Publicas 10 - 450.579 | PASIVO CORRIENTE:

I i Bl emp del Grupo y ladas a corto plaze- T-hy12 6.028 138.740 | Deudas a corto plazo- ] 5.697 3.520.781
Otros activos financieros B.029 138.740 Otros pasivos financiares 5697 3820741

Inversiones financleras a ¢orte plazo- T-h 20.363,152 91%.460 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazoe gy12 221.281 2178
Instrumentos de patrimania 87711 139.254 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 48.452.903 3A7.077.826
Otros activos financieras 20.265.441 T80 208 Proveedores a corlo plazo ] 941,695 201.654

Perigdificaclones a corte plazo 128.196 89.016 Acreedlores varios By12 48.579.480 34,867 336

Efectivo y otros actl Iguid Juivalent: 7-b 18.534.638 8.743.362 Personal {remuneraciones pendientes de paga) 8 539.349 574.895
Tesoreria 15.534.638 8743362 Otras deudas con las Administraciones Publicas 10 392379 712.8941

Total acHvo corriente 144.240.694 97.389.445 Total pasive corriente 48.679.081 40.800.794
TOTAL ACTIVC 202.2582.508 150.295,m_ TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 202.252.5Q08 150.285.27T

Las Notas 1 2 15 descritas en la memoria adjunta fo

n parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2020,

[. José Esteban Conesa Alcaraz

Administrador Onico




PRIMAFRIO, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2020

(Euros)
Notas de la Ejercicio Elercicio
memoria 2020 2019

OPERACIONES CONTINUADAS:

Importe neto de la cifra de negoclos- 11 445,338,097 404.906.051
Ventas 1.172.747 1.079.982
Prestaciones de servicios 444.165.350 403.826.069

Aprovislonamlentos- 11 (332.271.204} {335.812.302)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {9.445.052) (10.808.974)
Trabajos realizados por otras empresas {322.826.152) {325.003.418)

Otros Ingresos de explotacidn- 11 11.418.711 15.036.319
Ingresos accesonos y otros de gestion comiente 11.294.379 14.956.522
Subvenciones de explotacidn incorporadas al resultado det ejersicio 124.332 82.797

Gastos de personal- 1 {11.602.078} {10.994.864)
Sueldos, salarios y asimilados {8.955.810} {8.334.870)
Cargas sociales {2.646.269) {2.650.994}

Otros gastos de explotacién- (41.819.832) {42.187.543)
Servicios exteriores 11 {41.347.125) (41.764.604)
Tributos (336.709) {317.926)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales {135.098) (105.013})

Amortizacién del inmovilizado {2.029.569) {2.822.773)

Deterloro y resultade por enajenaciones de inmovilizado 5 (185.707) 63.464

Otros resultados 11 3.500.006 2.633.123

RESULTADD DE EXPLOTACION 72.438.423 30.824.385

Ingresos financieros 11 4.728.730 1.804.663

Gastos financieros {7.963) {166.493}

Variaclones de valor razonable en instrumentos financleros 7-b (64.227) 25.805

Diferencias de cambia {56) {3.944)

RESULTADO FINANCIERC 4.656.484 1.750.131

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 77.094.907 32.574.516

Impuestss sobre beneficios 10 {19.400.184) (7.928.115)

RESULTADQ DEL EJERCICIO 3 57.604.723 24.645.401

Las Notas 1 a 15 descritas en la mefjoria adjunta forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganang orrespondiente al ejercicio 2020.

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrader Unico




PRIMAFRIO, S.L.U,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

No existe ninguna diferencia entre el "Resultado de |a cuenta de pérdidas y ganancias” y
el "Total de ingresos y gastos reconocidos” del ejercicio 2020.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQO
{Euros}
Total
Capital R ] Dividendo Patrimonia
Social Reservas el Ejercicio a Cuenta Neto
A. SALDC AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 £.223.380 73.155.245 20.477 192 (1.000.000) 98.855.817
B. SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO 2014 £.223.380 73.155.245 20,477.192 (1.000.000) 98.855.817
. Total de ingresos y gastos reconocldos - 24.845.401 - 24.645.401
Il. Operaciones con socios y propletarios-
Traspaso y aplicacion del resultado del ejercicio 2018 - 19477182 {(20.477.182) 1.000.000 -
Distribucion de dividendos (Nota 9) - (15.000.000) - (15.000.000)
Ill. Otras varlaciones en el patrimonic neto {26.059) - (26.059)
C. SALDO AL 31 DE RICIEMBRE DE 2012 8,223.380 77.606.378 24,645.401 - 108.475.15%
D. SALDO AJUSTADQ AL 1 DE ENERQ DE 2020 6.223.3180 77.606.378 24.845.401 - 108.475.15%
. Total de Ing ¥ gastos idos 57.694.723 - 57.694.723
Il. Qperaciones con socios y propietarlos-
Trazpaso y aplicacion del rezultado dal ejercicio 2018 - 24 845401 {24 545.401) - -
Distribucion de dividendos (Nota 9) - {21.610.000) - {57.690.000) {89.300.000)
HI. Otras variaclonas en el patrimonlo neto {Nota 8) (174.118) - {174.116})
L%
E. SALDO AL M DE DICIEMBRE GE 2020 B.*ZS.SBD 70.467.663 57.694.723 {57.690.000) 76.895.768

D. José Esteban Conesa Alcaraz

Administrador Unico




PRIMAFRIO, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2020

{Euros)
MNotas de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2020 201%

FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (1) 65,193,545 29.587.392
Resultado del ejercicio antes de impuestos 77.094.907 32,574.516
Ajustes al resultade- {2.422.914) 1.031.394
Amorlizacldn del inmovilizade 2.029.569 2822773
Correcciones valoralivas por deterioro 135.808 105.013
imputacion de subvenciones {124.332) {82.797)
Resultados per bajas y enajenaciones del inmovilizado 185,707 {62.464)
Ingresos financieros (4.728.730) {1.884.663)
Gastos finantieros 7063 166453
Diferencias de cambio 56 3.944
Variacidn de valor razonable en instrumentos financleros 7-b 64.227 (25.905)

Otros ingresos y gastos 6.628 -
Cambios en el capital corrients- {7.611.529) [4.786.140)
Existencias {360.822) A53.314
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (18.676.538) {813.878)
Ofros activos comientes (40.181) {14.503}
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11.375.022 {4.211.073)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- {1.866.919) THT.B22
Pagos de intereses {7.963) (166.493)
Cobros de intereses 4728 730 1.894 663
Pagoes (cobres) por impueste sobre beneficlos 10 {6.587 6E6) {960,548)
FLUJDS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11) (38.588.147) (1.906.952)
Pagos per inversiones- {38.772.401) (16.292.428)
Empresas del grupo y asociadas {944,549} (4.820.876)
Inmovilizade intangible {33.122) (154,858}
Inmenilizade material 5 {4.352.41) {11.498.062)
Otros activos financleros (33.442 299) (9.632)
Cabros por desinversiones- 184.254 14.385.436
Empresas del grupo y asociadas 13271 21.522
Inmovilizade material 5 - 984,102
Otros activos financieros 51.543 13379812
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (113} (16.814.122) (24.750.287)
Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo- 124,332 §2.797
Subvenciones, donaciones y legades recibidos 124,332 82,797
Cobros ¥ pagos por intrumentos de pasivo financiero- 75.861.546 (13.333.084)

Obtancién de: TE.8T6.640 -

Deudas con empresas del grupo 219.103 -

OHras deudas 8 75657537 -
Devolucldn y amortizacion de: {15.094) {13.333.084)
Deudas con entidades de crédito - {7.898)
Deudas con emprasas del grupo - (12.839.908}
Otras deudas {15.004) (485.178)
Pagos por dividendos 9 92.800.000) {11.500.000)
AUMENTO { DISMINUGHION NETA DEL EFECTIVO & EQUIVALENTES (1+li+111) 9.791.276 2.830.113
Efectivo ¢ equivalentes al comienza del ejercicio 7-h 8.743.362 5.813.249
Efectiva p equivalentes al final del eferclcio O\ 7-b 18.534.638 8.743.362

Las notas 1 a 15 descritas en la mel
de flujos de efective

junta forman parte integrante del estado
[ente al ejercicio 2020.

D. José Esteban Conesa-Aleataz

Administrador Unico




/ Primafrio

Primafrio, S.L.U.

Memoria del ejercicio
anual terminado el
31 de diciembre de 2020

1. Informacion general y actividad de la Sociedad

Primafrio, 5.L.U., (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espanz, de conformidad con la Ley de Sociedades de
Capital, el 19 de agosto de 1999, bajo la denominacion de Transportes Reyli-h, S.L. por un perfodo de fiempo indefinido.
El 7 de abril de 2009 cambid su denominacién social a Primafrio, 8.L.U. La Sociedad tiene su domicilio social y fiscal
en Autovia A7 direccién Alhama de Murcia, salida 596, Paraje las Ramblillas, CP 30840, Alhama de Murcia {Murcia).

La Sociedad se encuentra sujeta al régimen de unipersonalidad, estando inscrita tal condicién en ef Registro Mercantil.
Dicho régimen establece la obligacidn de que la Sociedad, entre ofros aspectos, desglose en la memoria de las cuentas
anuaies los contratos mantenidos con el Socio Unico (véase Nota 12).

Las principales actividades de acuerdo con el objeto social de Primafrio, S.L.U. son las siguientes:

a} Actividad de operador logistico.

b) Actividades auxiliares y complementarias de la operacitén logistica.
¢) Lapromocidn inmobiliaria de edificaciones.

d) La actividad agricola.

Durante el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2020, ia principal actividad realizada por la Sociedad ha
consistido en la realizacion de tareas propias de operador logistico.

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad forma parte de un grupo de sociedades cuya sociedad dominante es Krone-
Mur Servifrio, 8.L., ubicada en el mismo domicilio social que la Sociedad. Las cuentas anuales consolidadas de Krone-
Mur Servifrio, 5.L y sociedades dependientes se depositan en e! Registro Mercantil de Murcia.

La Sociedad es cabecera de un subgrupe de sociedades {véase Nota 7-a), pero no ha formutado cuentas anuzles
consolidadas al encontrarse dispensada de esta obligacion al integrarse en la consolidacién de un grupc superior,

Grupo Krone-Mur Servifrio.
Dadas las actividades que desarrolla la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con su patrimonio, su situacién

financiera y sus resultados. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medicambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a ls Sociedad

Las presentes cuentas anuales han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad de acuerde con &l
marco hormativo de informacion financiera aplicable a la misma, que es el establecido en:

- El Cadigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

lel Real Decreto 1514/2007, asi como las modificaciones
9/2010 vy el Real Decretoc §02/20186.

— El Plan General de Contabilidad aprobado poi
introducidas al mismo mediante el Real Decreto

~"D.losé Esteban Caneta Alcaraz

Administrador Unico
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b)

c)

d

- Las normas de obligade cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad vy Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

~ El resto de la nomativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con et marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios
y criterios contables en él contenidos, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera,
de los resultados y de los flujos de efectivo de la Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Administrador Unico de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacién del Socio Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del gjercicio 2019 fueron aprobadas por el Socio Unico con fecha 30 de junio de 2020 y se encuentran
depositadas en el Registra Mercantil de Murcia.

La informacién contenida en las presentes cuentas anuvales es responsabilidad del Administrador Unico de la
Saciedad.

En las presentes cuentas anuales se ha omitido aquella informacion o desgloses gue, no requiriendo de detalle por
su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo con
el concepto de materialidad o importancia relativa definido en el marco conceptual de! Plan General Contable.

Principios contables no obligatorios aplicados

Ne se han aplicade principios contables no obligatorios. Adicicnalmente, el Administrador Unico ha formulado estas
cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios contables, asi como las normas de
valoracion y registro generalmente aceptadas y de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
mismas, las cuales son descritas en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningon principio contable gque, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspecios criticos de la vaforacion y estimacion de la incertidumbre
En la elaboracion de las presentes cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por el Administrador
Unico de fa Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran

registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

Vidas ltiles de los activos materiales

E! Administrador Unico de la Sociedad determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para sus inmovilizados. Esta estimacion se basa en la vida (til prevista, atendiendo a la depreciacién
efectivamente sufrida por su funciocnamiento, uso y disfrute {véase 4-b).

Deterioro de valor de los activos materiales

El Administrador Unico da la Sociedad evalla las posibles pérdidas por deterioro de valor de estos activos,
reconociendo el correspondiente deterioro de valor por el exceso de valor contable del active sobre su importe
recuperable en base al criterio descrito en la Nota 4-¢.

Deterioro de valor de detemminados instrumentos financiercs

El Administrador Unico de la Sociedad evalia las posibles pérdidas por deteriore de los instrumentes financieros,
reconociéndose el comespondiente deteriore de valorfde acuerdo con la politica contable descrita en la Nota 4-e.

' =4
D. José Esteban-Cofiesa Alcaraz

Administrador Unico
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Calculo de provigiongs y pasivos contingentes

El Administrador Unico de la Scciedad determina las provisicnes y pasivos contingentes en base a las estimaciones
realizadas sobre posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados cuyo imporie es
indeterminado a fecha de cierre o a la fecha en que se producirdn. Las estimaciones realizadas v los cargos
registrados contablemente podrian verse afectados a lo largo del tiempo, en base a acontecimientos futuros de
dificil prondstico (véase Nota 4-1).

Estimacién del vaior razonable

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de ia presentacién de informacion financiera se
astima descontando los flujos contractuales futures al tipe de interés corriente de mercado del que puede disponer
la Sociedad para instrumentos financieros similares.

Estimacién de la incertidumbre

A pesar de que todas estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al cierre
de! ejercicio 2020, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a madificartas (al
alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo gue se realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociéndose
ios efectos del cambio de estimaciones en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias futuras.

COoVID-19

La expansion del COVID-19 ha planieado importantes desafios a las actividades comerciales e introducido un alto
grado de inceridumbre sobre la actividad economica. El confinamiento de gran parte de ia poblacidn mundial ha
conllevado una disminucion de la actividad econdmica que ha provocade caidas generalizadas en log indices
macroecondmicos. Los efectes de la pandemia de COVID-18 aumentan la incertidumbre sobre la vision futura de
las empresas individuales y de la economia en general, observandose a su vez, un deterioro sustancial de las
perspectivas de recuperacion en la segunda mitad del afio 2020. En la realizacién de las estimaciones e hipotesis
necesarias para la preparacion de las cuentas anuales se han considerado dichas perspectivas. No obstante, la
Sociedad, debido a la actividad esencial que realiza, transporte de preductos de primera necesidad, no se ha visto
impactada negativamente por la pandemia, como ponen de manifiesto sus indicadores financieros del gjercicio
2020, asl como las previsiones del ejercicio 2021. En este sentido, la Sociedad ha continuado con su actividad
habitual, tomando todas las medidas sanitarias y de control que han sido necesarias y ha podido desarrollar su pfan
de negocic en base a las previsiones de crecimiento que mantenia.

Comparacion de fa informacion

La aplicacion de los criterios contables en los ejercicios 2020 y 2019 ha sido uniforme, no existiendo, por tanto,
operaciones o transacciones gue se hayan registrado siguiendo principios contables diferentes gue pudieran
originar discrepancias en la interpretacion de las cifras comparativas de ambos periodos.

Durante el presente ejercicic, el Administrador Unico ha procedido a la correccién de las cifras comparativas del
ejercicio 2019, sin que dicho cambio tenga impacto algune en el total del patrimonio ni del resultado del gjercicio
2019, como consecuencia de la reclasificacion al epigrafe "Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias, de un importe de 1.736 miles de euros (véase Nota 7-a) que habia sido registrado previamente en el
epigrafe "Ctros ingresos de explotacion”.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimeonic
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
presente memoria,

B4

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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. Aplicacién del resulfado

La propuesta de distribucion del resultado de los ejercicios 2020 y 2019, formulada por el Administrador Unico de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion del Socio Unico, es la siguiente:

Euros
2020 2018
Reservas voluntarias 4723 24.200.288
Reserva de capitalizacién - 445113
Dividendos 57.690.000 -
Total 57.694.723 24.645.401

El Socio Unico acord6 distribuir el 1 de diciembre de 2020, a cuenta de resultados del ejercicio 2020 de la Sociedad, la
cantidad de 57.690.000 euros a la Sociedad dominante, Krone-Mur Servifrio, 8.L., que figuran contabilizados en el
epigrafe *Dividendo a cuenta” del patrimonio neto del balance de situacion.

E! estado contable provisional formulade de acuerde con los requisitos legales que pone de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucién de dividendos fue el siguiente:

Euros
Liquldez a 30 de noviembre de 2020 35.655.419
Prevision de tesoreria hasta 30 de noviembre de 2021 39.369.600
Operaciones de explotacion diciembre 2020 - noviembre 2021 59.867.850
Operaciones de inversion diciembre 2020 - noviembre 2021 {5.849.640)
Operaciones de financiacion diciembre 2020 - noviembre 2021 {348.610}
Nueva financiacién recibida 75.000.000
Page de dividendos {89.300.000)
Previsién de liguldez a 30 de noviembre de 2021 75.025.01%

Normas de reqistro y valoracién

Conforme a lo indicado en la Notz 2, la Sociedad ha aplicado las politicas contables de acuerde con fos principios y
normas contables recogidos en el Cédigo de Comercio, gue se desarrallan en el Plan General de Contabilidad en vigor,
asi como el resto de la legislacién mercanti! vigente a la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales. En aste
sentido, se detallan a continuacidn Unicamente aquellas politicas que son especificas de la actividad de Sociedad y
aquellas consideradas significativas atendiendo a la naturaleza de sus actividades.

a) Inmovilizado intangible

El inmavilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adguisicion o coste de produccion. Posteriormente
se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, calculadas conforme al criterio descrito en la Nota 4-c.

Investigacién y desarrollo

La Sociedad sigue ¢l criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion en los
que incurre a lo largo del ejercicio. Respecto a los gastos de desarrollo, estos se activan cuando se cumplen las

siguientes condiciones:

- estan especificamente individualizados por pr@yectes y su coste puede ser claramente establecido, y
- existen motivos fundados para confiar en ito técnico y en ta rentabilidad econdémico-comercial del

proyecto.
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b)

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida (tii (en un periodo méximo de 10 afios),

Si existen dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémica del proyecto, entonces los importes registrados
en gl activo se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

Concesiones administrativas

Las concesiones se registran en el activo cuando hayan sido adquiridas por la empresa a titulo oneroso en aquellas
concesiones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos realizados para su obtencion directa del Estado
o de la Entidad Publica correspondiente Las concesiones se amortizan linealmente durante ¢l periodo concesional.

La amortizacién se hace, con caracter general, de forma lineal y durante el periodo de vigencia de la concesidn.

Si se dan las circunstancias de incumplimiento de condiciones, que hagan perder fos derechos derivados de una
concesion, el valor contabilizado para la misma se sanea en su totalidad, al objeto de anular su valor neto contable.

Aplicaciones informaticas

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en 1a adquisicion y desarroflo de programas de ordenador,
incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las
aplicaciones informaticas se realiza aplicande el método lineal durante un periodo de 3 a 4 afos.

Al cierre del gjercicio 2020, la Sociedad tenfa aplicaciones informaticas totalmente amortizadas que seguian en uso
por un importe de 387.191 euros (1.277.804 eurcs al cierre det gjercicio 2019},

Inmovilizado material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicidn o coste de preduccion, y posteriormente
se minora por la correspondiente amoriizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme af
criterio mencionado en la Nota 4-¢.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizade material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurrsn. Por el contrario, los impories
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida 0til de dichos bienes
se registran como mayor coste de los mismos,

Para aguellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de
uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u
ofro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del

misma.

Los activos en proceso de instalacion y montaje, destinades basicamente a la produccion, asi como aquellos que
s& encuentran en proceso de tramitacion administrativa y contable hasta su autorizacion definitiva, se registran a
su precio de coste en la cuenta “Inmovilizaciones materiales en curse” del epigrafe “Inmovilizado material” del
balance de situacién, incluidos los honorarios profesionales deduciendo las pérdidas por deterioro de valor
reconocidas. La amortizacion de estos activos comienza cuando los activos estan listos para el uso para el que
fueron concebidos v se produce el fraspaso a las restantes cuentas de inmovilizado material atendiendo a la

naturaleza de los activos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el métedo lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de vida (il estimada seg(n el siguiente detalle:

D. José Esteban {30@33 Alcaraz
Administrador Unico
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Afios de Vida

Utll Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas 6-12
Maquinaria 8
Utillaje y mobiliario 10
Otras instalaciones 8
Elementos de transporte <]
Equipos para procesos de informacion 4
Mabiliario y otro inmovilizado 10

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el refiro de un activo se calcula como la diferencia entre el
precio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Siempre que existan indicios de pérdida de valor de activos intangibles ¢ materiales, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado test de deterioro la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina
como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Scciedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a
partir de log presupuestos mas recientes aprobados por el Administrador Unico de la Sociedad. Estos presupuestos
incorporan ias mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo
utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras. Al evaluar el valor en uso, los futures flujos de
efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de interés de mercado mas una prima de

riesgo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el imperte en libros del activo © de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, perc de tal modo que
el imporie en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de ne haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de

valor se reconoce coma ingreso.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha registrade ningin deterioro sobre su inmaovilizado intangible
o material.

Arrendamientos operativos

Se consideran arrendamientos operativos aquellos acuerdos mediante los cuales el arrendador conviene con el
arrendatario, el derecho a usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a cambio de percibir un importe
Unico o una serie de pagos o cuotas sin que se trate de un arrendamiento de cardcter financiero.

Arrendamientos operalivos - arrendatario

En las operaciones en que la Sociedad actia como arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en &l gjercicio en que se devengan. Las
cuotas derivadas de arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

Cualguier cobro o pago gue pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operative, se tratara como un cobro o
pago anticipado gue se imputard a resultados a lo Jarge del pericde del arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

L s
. = = h= 5
D. José E: a Alcaraz

Administrador Unico
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Arrendamientos operativos — arrendador

En las operaciones en que la Sociedad actua como arrendador, los ingresos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza,
incrementado por el importe de los costes del contrato directamente imputabies, los cuales se reconocen como
gasto en el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio ulilizado para el reconocimiento de los ingresos del

arrendamiento.

Instrumentos financieros

Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- Préstamos y partidas a cobrar: actives financieros criginados en la prestacion de servicios por operaciones
de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni
derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo.

- Activos financieros mantenidos para negociar: son aquellos adguiridos con el objetivo de enajenarios en el
corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de ia que existen evidencias de actuaciones recientes

con dicho objetivo.

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas: se consideran empresas del grupo
aquellas vinculadas con la Sociedad per una relacién de control y empresas asociadas aquellas en las que la

Sociedad ejerce una influencia significativa.

Valoracion inicial

Los activos financieros se regisiran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes
de la transaccién que sean directamente atribuibles,

En el caso de inversiones en el patrimenio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales refacionados con la adquisicion de
la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion posterior
Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valeran por su coste amortizado.

Los activos financieros mantenidos para negociar se valoran a su valor razenable, registrandose en la cuenta de
pérdidas y ganancias el resultado de las variaciocnes en dicho valor razonable.

Las inversiones en empresas del grupo y ascciadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por ¢l imparte
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre
su valor en fibros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia
del importe recuperable, se toma en consideracidn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las
piusvalias facitas corregidas en el momenteo de la valoracion.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros gue no estan
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activae financiero es inferior a su valor en libros. Cflando se produce, este deterioro se registra en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

- : esa Alcar:
Administrador Unico
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En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es dotar aquellas partidas que presentan una insolvencia manifiesta.

La Sociedad da de baja 'os activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferide sustancialmente los riesgos y beneficios

inherentes a su propiedad.

Per el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financierc por un imperte
igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retengan sustancialmente

los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
Agrupaciones de Interés Economico

Las participaciones en este tipo de inversiones se clasificaran en la categeria de inversiongs en empresas
asociadas, con caracter general.

La devolucién de la inversion realizada por los socios de la A LE. no esta prevista, sin embargo, la condicién de
socios otorga a los mismos el derecho a recuperar la inversion a través de la imputacion de bases imponibles
negativas y deducciones fiscales. A medida que se vayan imputando las bases imponibles negativas en los sccios
de la A.LLE., se producira la baja de su participacién en la A LE. y por diferencia con la deuda registrada frente a la
Hacienda Piblica que es objeto de cancelacién, el correspondiente ingreso financiero.

Asimismo, la imputacién de bases imponibles negativas y deducciones en la sociedad-socio se trataran
contablemente como una minoracidn del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio generando la
correspondiente diferencia tempararia.

En este sentido, dicho tratamiento contable también fue compartide por la Direccion General de Tributos en su
Resolucién Vinculante de 21 de mayo de 2009 en la que, adicionalmente, hacia referencia al informe de 25 de
marzo de 2009 de Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en el que se establecia que cuaiquier operacion
requiere un analisis previc del fondo econémico de la misma y que la contabilizacién de las cperaciones se atendera
a su fondo econdmico y no a su forma juridica. En este sentido, estas estructuras son asimilables & instrumentos
financieros que en un futuro supondran la posibilidad de cancelar un pasivo por impuesto corriente.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenide de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econdmico. Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y
que se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de frafico de ia empresa, o también
aquellos que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
La Sociedad clasifica todos sus pasivos financiercs a corto y largo plazo como débitos y partidas a pagar.

Los débitos y parlidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo
con su coste amortizado.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de pafrimonic representa una participacién residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedadise registran en e! patrimonio neto por el importe recibido, neto
de los gastos de emision.

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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Existencias

Las existencias se valoran & su precio de adquisicion, coste de produccidn o valor neto realizable, el menor. En la
asignacién de valor a sus inventarios la Sociedad utiliza el método del coste medic ponderado.

Las existencias se componen principalmente de piezas de repuesto y combustible.
Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se
considera de un afo, también aguellos ofros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corte plazo desde la fecha de cierre del gjercicio, los activos financiercs mantenidos para negociar
y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. LLos activos que no cumplen estos requisitos se califican como no
corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros
mantenidos para negcciar y en general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincion se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Subvenciones de explotacién

Las subvenciones de explotacion percibidas por la Sociedad se abonan a resultades en el momento en gue se
conceden. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizard a medida que se devenguen

los gastos financiados.
Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa desde el presente gjercicio 2020 en régimen de declaracion fiscal consolidada del iImpuesto
sobre el Valor Apadido, dentro del grupo fiscal consolidado al que pertenece. Las cuentas a cobrar o a pagar gue
se generen por este concepto son liquidadas per Krone-Mur Servifrio, S.L., comeo Scciedad dominante del Grupo

de IVA.

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte comrespondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es ia cantidad gue la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales del
impuesto sobre el beneficio relativas a un gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos y
pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes
que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre ios importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a Ja diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al gue se espera recuperarlos o liquidarloes.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aguellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercic o de ofros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuesto diferido sdlo se reconocen en la medida en que se considere probable gue
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos. Los activos y
pasivos por impuesto diferido, originados por aperaciones con cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio,
se contabilizan también con contrapartida en patrimoig neto.

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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En cada clerre contable se reconsideran los activos por impuesto diferide registrados, efectudndose las oportunas
correccicnes a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada
cierre se evalian los activos per impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento
en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen e imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios y se han transferido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del bien vendido, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos

descuentos e impuestos.

E! reconocimiento de i0s ingreses por ventas se produce en ¢l momento en que se han transferido al comprador
fos riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efective sobre el misma.

En cuanto a los ingresos por prestacién de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacién de
la prestacién a la fecha de balance, siempre y cuando el resultade de la transaccién pueda ser estimado con

fiabilidad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del socio a recibirlos. En cualguier caso, los intereses y dividendos de
activos financieros devengados con posterioridad af momente de la adquisicion se reconocen como ingresos en la

cuenta de pérdidas y ganancias.
Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del eurc se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambic
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicioc, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando
el tipe de cambic en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente
a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en gue se producen.

Provisiones y pasivos contingentes

El Administrador Unico de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, perc que resultan indeterminados en cuanto a su
importe y/o momento de cancelacién.,

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion futura esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno © mas eventos futuros independientes de la

voluntad de la Sociedad.

Las presentes cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que es probable
que se tenga que atender la chligacién. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados como

remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informdcién disponible sobre el suceso y sus consecuencias, ¥
registrandose los ajustes que surjan por la actualizacionde dichas provisiones como un gasto financiere conforme

se va devengando.

D. §a Alcaraz

Administrador Unico

-14 -



N Primafrio

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan dudas de
que dicho reembolso sera percibido, se regisira como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por
el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no este obligada a responder; en esta
situacidn, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por el gue, en su caso, figurara la
carrespondiente pravision.

m) Indemnizaciones por despido

n)

o)

De acuerde con ta legislacidn vigente, la Socledad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta y
comunica la decisidn del despide. En lag presentes cuentas anuales no se ha registrado provision alguna por este
concepto, ya que no estan previstas situacicnes de esta naturaleza.

Transacciones con partes vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones gon partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, en base a los requisitos establecidos por la normativa

fiscal vigente, por lo que el Administrador Unico de la Sociedad cansidera que no existen riesgos significativos por
este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Estado de flijos de efectivo
En el estade de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plaze de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la Sociedad, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

- Actividades de inversidn: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por ofros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio
neto y de 'os pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

. Inmovilizado material

El movimiento habido durante los ejercicios 2020 y 2019 en las diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus
comespondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Adiciones o Saldo

Ejercicio 2020 Inicial Dotaclones Bajas Traspasos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 45.884.937 3.357.261 (234.279} 1.220.143 51.228.062
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material 9.530.578 959.890 {1.377.489) - §.122.079
inmovilizado en curso y anticipos 1.789.816 35.180 - (1.220.143) 604.853
Total coste 58.214.331 4.352.431 {1.596,378) - 60.954.994
Amortizaclén acumulada
Construcciones {1.732.267} {1.384.715) 730 - {3.116.252)
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material (4.186.983) \ (536.451) 1.425.331 - (3.298.103)
Total amortizacién acumulada {5.91 9.2§Q} {1.921.166) 1.426.061 - {6.414.355)

Al - B i —
- -
- D. JostEsteban Conesa Alcaraz

Administrador Unica
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Euros
Saldo Adiciones o Otros Saido

Ejerciclo 2018 Inicial Dotaciones Bajas Movimigntos Final
Coste:
Terrenos y construcciones 41.660.678 5.585.065 (360.806) - 46.884.937
instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.638.061 5.856.392 (586.781) 631.806 9.539.578
Inmevilizado en curse y anticipos 1.733.211 56.605 - - 1.789.816
Total coste 47.031.950 11.498.062 {947.587) 631.906 58.214.331
Amortizacién acumulada
Construcciones {492.963) {1.233.304) - - {1.732.267)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (2.083.754) (1.498.272) 26.949 (631.908) (4.186.983)
Total amortizacion acumulada {2.582.717) {2.731.576) 26.949 {631.906) . (5.919.250)

El valor neto contable de los elementos de inmovilizado material af 31 de diciembre de 2020 y 2018, es como sigue:

Euros
31/12/2020 31112/2019
Terrenos y construcciones 48.111.810 45.152.670
Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material 5.823.978 5.352.595
Inmovilizada en curso y anticipos 604.853 1.788.816
Total 54.540.639 52.295.081

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente amortizados
que segufan en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
IMM22020 M 22018
Construcciones 162.844 154.720
Instalaciones técnicas y otro inmovilizade material 2.170.137 3.269.665
Total 2.332.981 3.424.385

Adiciones y traspasos

Las adiciches registradas durante el gjercicio 2020 corresponden fundamentalmente a ampliaciones y mejoras de las
diversas sedes y almacenes de la Sociedad, asi como a la adquisicion de instalaciones y mohiliario para sus centros
logisticos. El traspaso del ejercicio se corresponde con la sede logistica de Vitoria, puesta en funcionamiento durante

el presente ejercicio 2020.

Bajas

Las bajas del sjercicio 2020 corresponden fundamentalmente con elementos totalmente amortizades que han sido
retirados del uso habitual de la Sociedad registrados en el sub-epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material”. Por su parte, las bajas registradas durante el ejercicio 2019 corresponden fundamentalmente a
enajenaciones de elementos de transporte y mobiliario. El resultado negativo registradc en el epigrafe “Deterioro y
resultade por enajenaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2020 ha sido de
185.707 euros {resultado positivo de 63.464 eurcs en el ejercicio 2019).
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D. José Esteban Conesa Alcaraz

Administrador Unico
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Otra informacion

Dentro de la partida “Terrenos y construcciones”, la Sociedad mantiene terrenos por un importe de 3.721.115 euros a
31 de diciembre de 2020 y 2019.

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no mantenia compromisos firmes de compra de su inmovilizade material ni
mantenia bienes del inmovilizado material afectos a garantias ni restricciones a la titularidad de los mismos (misma
situgcion al 31 de diciembre de 2019). La finalizacidn de los proyecios en curso esta prevista para el ejercicio 2021 y
la misma esté siendo financiada con recursos propios.

A 31 de diciembre de 2020 y de 2019 no se han identificado indicadores de deterioro de valor del inmovilizado material
de la Sociedad.

La politica de la Sociedad consiste en formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. A 31 de diciembre de 2020 y 2019, dichas pdlizas cubren la practica

totalidad del valor neto contable de los citados elementos.
La totalidad del inmovilizado material se sitUa en territorio espafiol.

6. Arrendamientos y otras operacionas de naturaleza similar

La Sociedad tiene contratadas con los arrendadores ias siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con
ios actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futures por IPC, ni
actualizacicnes futuras de rentas pactadas contractualmenta:

Euros
2020 2018
Hasta 1 afio 19.445.116 16.666.096
Entre 1y 5 afios 33.803.505 26.114.623
Mas de 5 afios 856.283 558.377
Total 54.204.904 43.339.096

La mayor parte de los arrendamientos que la Sociedad realiza corresponde a vehiculos {cabezas tractoras y remolques)
mediante los que la Sociedad presta su actividad.

Los contratos de arrendamiento establecen cuotas fijas de alquiler que generalmente no son actualizadas por ningun
indice. Adicionalmente, tampoce es habitual gue existan pagos variables.

En cuanto a la duracién de los contratos, habitualmente suele ser entre 3 y 4 afios, coincidiendo habitualmente e! plaze
inicial pactadec con el plazo de vencimiento de los contratos.

El gasto incurrido por este concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2020 ha sido de 18.425.481
euros (18.721.793 euros en el gjercicio 2019) (véase Nota 11).

Adicionalmente, la Sociedad mantiene arrendamientos de locales u ofras instalaciones de menor importe.

7. Activos financieros
a) Instrumentos de patrimonio en empresas del grupoe
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo
A 31 de diciembre de 2020 y 2018, la Sociedad mantiene @n el epigrafe “Instrumentes de patrimonio en empresas del

grupo y asociadas a largo plazo® un saldo de 3.000 euros 3‘ deteriorar), correspondiente a la participacion en el 100%
del capital de la empresa Primafrio Huelva, S.L., domiciliasla en Espafia. Esta empresa se encuentra actualmente

inactiva.
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La informacién mas significativa de la participada Primafric Huelva, S.L. al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 es la

siguiente:
Euros
3114212020 3112/2019
Capital Sacial 3.000 3.000
Resultades negativos de ejercicios anteriores (949) {462)
Resultado del gjercicio (73) (487)
Patrimonio neto 1.978 2.051

Dicha Sociedad no cetiza en mercados organizados de valores, ni se encuentra auditada al cierre de los gjercicios

2020 y 2018 al no estar obligada z elio.

Ingtrumentos de patrimonio en empresas asociadas

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantenia participaciones en cuatro entidades, todas ellas domiciliadas en
Espafia y cuya actividad consiste en el desarrollo de actividades de investigacion, clasificadas en la rdbrica
"Instrumentos de patrimonic” del epigrafe “Inversiones en empresas del Grupa y ascciadas a largo plazo” del balance
adjunto. La informacion referente a dichas entidades (porcentaje de participacién e inversion realizada), es la siguiente:

Valor de la Participacion
% de (Euras)
Participacién | Adquisicion | 31/12/2020
Angerman Invastigaciones, A.LE. 99,9852% 2.108.522 -
Balch Investigaciones, A.lLE. 09,9918% 1.213.386 -
Geim Investigaciones, A.LE. 99,9946% 1.990.228 -
Lule Investigaciones, A.LE. 99,5950% 2.001.878 -

Por su parte, a 31 de diciembre de 2019 la Sociedad mantenia participaciones en dos entidades, ambas domiciliadas
en Espana y cuya actividad consiste en ei desarrollo de actividades de investigacion. La informacion referente a dichas

entidades (porcentaje de participacidn e inversidn realizada), es la siguiente:

Valor de la Participacion
% de (Euros)
Participacién | Adquisicion | 31/12/2019
Gurdén Investigaciones, A.LE. 99,5956% 2.281.892 -
Boyle Investigaciones, AlLE. 99,9836% 6511.980 -

Durante los ejercicios 2020 y 2019, |la Sociedad, como socio de las Agrupaciones de Interés Econdmico, ha reconocido
la compensacion de bases imponibles negativas y las deducciones fiscales que le corresponden en dichas entidades
{4.966.182 y 6.935.496 euros en el gjercicio 2020 y 1.943.370 y 2.683.117 euros en el gjercicic 2019). Dicho
reconocimiento, se realiza mediante la cancelacidon de los créditos fiscales reconocidos previamente como
consecuencia de la participacién en las A LE. asi como por la baja de los activos financieros (indicados como valores
de adquisicién de la participacién), reconociéndose un ingreso financierc por el beneficic fiscal de la operacion cuyo
importe en el gjercicic 2020 ha sido de 4.587.665 euros (1.732.615 euros en el gjercicio 2019) (vease Nota 11).

La totalidad de estas participaciones que la Sociedad mantiene al cierre de cada ejercicio, son enajenadas durante el
ejercicio siguiente sin impacte por dicha operacion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

D. José Esteban Cong—.\sa Alcaraz
Administrador Unico
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b} Inversiones financieras

Excepto por las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, el valor en libros, a 31 de diciembre de 2020 y
2019 de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la norma de registro y valoracion de
“Instrumentos financieros” {véase Nota 4-¢) es la siguiente:

Activos financieros mantenidos para negociar

Este epigrafe recoge tanto participaciones en fondos de i
una cartera de instrumentos financieros. El valor razo
seguin cotizacion al cierre del gjercicio,

Euros
Activos
Préstamos y Financieros
Partidas a Mantenidos
Ejercicio 2020 Cobrar para Negociar Total
Inverslones en empresas del grupo y asociadas largo plazo- 944.549 . 944.549
Créditos a largo plazo (Nota 12} 944.549 - 944 549
Inversiones financleras a largo plazo- - 2172128 2172128
Instrumentos de patrimonio a largo plazo - 2.172.128 2172128
Deudores comerclales y otras cuentas & cobrar- 100.666.356 - 100.666.356
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 652.692 989 - 62.592.985
Clientes, partes vinculadas (Nota 12) 33.781.474 - 33.781.474
Deudores varios 3.900.215 - 3.900.215
Personal 291.678 - 291.678
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo- 5.029 - 6,029
Ctros activos financieros (Nota 12) 6.029 - 6.028
Inversiones financieras a corto plazo- 20.265.411 87.711 20.353.152
Instrumentos de patrimanic - 87.711 87.711
Otros activos financieros 20.265.441 - 20).265.441
Euros
Activos
Préstamos y Financieros
Partidas a Mantenidos
Ejercicio 2019 Cobrar para Negociar Total

Inversiones flnancleras a largo plazo- 51 181.180 18124
Instrumentos de patrimonic a largo plazo - 181.180 181.180
Ctros activos financieros a corto plazo 51 - 51
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 81.775.237 - 81.775.237
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 56.142.454 - 56.142.454
Clientes, partes vinculadas (Nota 12) 20.756.728 - 20.756.728
Deudores varios 4.631.630 - 4.631.630
Personal 244 424 - 244 424
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo- 138.740 - 138.740
Otros activos financieros (Nota 12) 138.740 - 138.740
Inversiones financleras a corto plazo- 780.206 139.254 919.460
Instrumentos de patrimenic - 139.254 138.254
Otros activas financieros 780.206 - 780.206

-19-
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Los cambics habidos durante ! ejercicio en el valor razonable de ios actives valorades a valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias se contabilizan en el epigrafe “Variacidn de valor razonable en instrumentos
financieros” en la cuenta de pérdidas y ganancias y suponen un descenso de valor en el gjercicio 2020 de 64.227 euros
{aumento de valor de 25.905 euros durante el gjercicio 2019).

Otros activos financieros a corto plazo

El detalle de esta ribrica del activo corriente del balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Eurcs
31212020 3MM 212019
Depésitos constituidos 19.710.000 -
Fianzas constituidas 532.511 776.306
Otros conceptos 22.900 3.900
Total 20.265.441 780.206

La Scciedad registra en la cuenta “Depodsitos a corto plazo” del epigrafe “Inversicnes financieras a corto plazo® del
activo corriente del balance adjunto un depésito a plazo con vencimiento inferior a un afic en una entidad financiera de
reconocido prestigio gue devenga un tipo de interés de mercado.

Clientes por ventas y prestaciones de servicios y deudores varios

El saldo neto de clientes y deudores a 31 de diciembre de 2020 asciende a 100.374.678 euros (81.530.813 euros a 31
de diclembre de 2019}, siendo el importe acumulado de la provision por deterioro de cuentas a cobrar de 925.278 euros
(865.794 euros a 31 de diciembre de 2018).

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha registrado un aumente de la provisién por clientes de dudoso cobro per importe
de 59.484 euros {descenso de 10.612 euros durante el ejercicic 2018}

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de las cuentas a cobrar a clientes se ha incluide dentro
de “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales” en ia cuenta de perdidas y ganancias.
La Sociedad da de baja los importes cargados a la cuenta de deteriore de valor cuande no existen expectativas de

recuperar mas efectivo.

Durante el ejercicio 2018, la Sociedad registré un derecho de cobro {indemnizacion) per importe de 4.407.666 euros
en el epigrafe “Deudores varios” del balance, asi como el correspondiente ingreso en el epigrafe "Otros resultados” de
la cuenta de resultados. Durante el ejercicio 2020, fa Sociedad ha cobrado 778.049 euros derivado de los derechos de
cobro per indemnizaciones, por lo que, a 31 de diciembre de 2020, el salde registrado por derechos de cobro por
indemnizaciones en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” asciende a 3.629.617 euros.

A 31 de diciembre de 2020, et Administrador Unice de la Scciedad y sus asesores legaies, consideran que la percepcion
de la indemnizacién, gue se encuentra recurrida por el deudor, es practicamente cierta, ya que existen sentencias
judiciales previas que dictan de modo favorable para la Sociedad.

Otra informacion

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra de instrumentos
financieros, ni fuentes previsibles de financiacién, ni contratos con el propésito de recibir o entregar un activo no
financiero. Tampoco existen litigios, o embargos u ofras circunstancias que afecten a los instrumentos financieros ni
deudas con garantia real.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Los saldos de este epigrafe corresponden integrafeMg a saldos de libre disposicion depositados en entidades

financieras de reconocida solvencia.

&= e
D. José Esteban Cdnesa Alcaraz
Administrador Unico
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Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
31212020 311212019

Déhitos y partidas a pagar a largo plazo- 76.476.861 819.324

{Obligaciones y otros valores negociables 75.000.000 -

Otros pasivos financieros 1.476.861 818.324
Débitos y partidas a pagar a corto plazo- 45.287.502 39.886.853

Otres pasivos financieros 5.687 3.520.7¢

Deudas con empresas del Grupe y asociadas a corto plaze (Nota 12} 221.281 2178

Proveedores 941.695 901.654

Acreedores varios 11.360.272 10.052.960

Acreedores varios, partes vinculadas {Nota 12) 35.219.208 24 .834.375

Personal 530.348 574.895
Total 124,764,363 40.706.177

El valor en libros de los pasivos financieros de la Sociedad a largo plazo se aproxima a su valor razonable, dado que

el efecto del descuento no es significative.

Acreedores en gestion de pago (confirming)

A cierre de los ejercicios 2020 y 2019, el detalle de los importes remitidos a las entidades financieras para su gestion

era el siguiente:

Euros
3111272020 31/12/2019
Limite 11.000.000 12.500.000
Importe dispueste 2.158.855 2.878.707
Saldo disponible 8.841.145 10.621.293

Este importe se encuentra registrado dentre del epigrafe “Acreedores varios” del pasivo corriente del balance y se

corresponde en su totalidad con deuda de naturaleza comercial.

Otros pasivos financieros a corto plaze

En la cuenta “Dividendo activo a pagar” del epigrafe “Deudas a corto plazo” del pasivo corriente del balance adjunio la
Sociedad registraba un dividendo a pagar por importe de 3.500.000 euros 2 la Sociedad dominante del Grupe, Krone-

Mur Servifrio, S.L., aprobado por la Junta General de Scocios el 30 de diciembre de 2019 {(véase Nota 12).

Obligaciones y otros valores negociables

Con fecha 9 de diciembre de 2020, la Sociedad y el Grupo al que pertenece formalizaron un contrato de compra de

financiacion cen una entidad privada denominado * Shelf” por importe global de 150 millones de euros.

El contratc mencionado anteriormente, se astructura en fres tramos:

-~ Obtencién de un importe principal agregado de 30 millones de euros correspendiente a Qbligaciones Senior
| 2,15% pagadero semestralmente con fecha de vencimiento

Garantizadas de Serie A, a un tipo de interés anu
final el 11 de diciembre de 2032.

{ m———
D. José'Eﬁz

esa Alcaraz

Administrader Unico
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—  Obtencién de un importe principal agregado de 25 millones de euros correspondiente a Obligaciones Senior
Garantizadas de Serie B, a un tipo de interés anual del 2,15% pagadero semestralmente con fecha de vencimiento
final el 11 de diciembre de 2032. Dicho tramo ha sido clasificado como Financiacién Sostenible, por estar alineado
con los “Green Loan Principles” publicados por el Loan Market Association en mayo de 2020.

- Posibilidad de autorizacion de emisién de Obligaciones adicionales (Multi Currency Private Shelf Facility). El framo
de emision de estas obligaciones adicionales estara disponible hasta el tercer aniversario de la fecha del contrato
{11 de diciembre de 2023). La Scciedad, en cada momento durante el periodo de emision, puede realizar
solicitudes de compra de Obligacicnes, especificando la moneda de las Obligaciones a las que haga aiusion en la
misma, que no sera inferior a 5 millones de ddlares y no seré superior al imperte disponible de la financiacion en
el momento en que se realice la solicitud de compra. La oferta de tipe de interés para este tramo de financiacion
adicional ho comprometida sera fijada en todo caso por el prestamista en funcion del tipo de cambio spot vigente

a la fecha.

La Scociedad que concede al Grupoe la financiacién, ha realizado una colocacion privada del bono no cotizado, siendo
la garantfa otorgada la financiacién concedida al Grupo.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad ha dispuesto los dos primeros tramos del contrato, por un total de 756 millones
de euros. El esquema de vencimiento de fa financiacién comprometida asociada a dicho contrato a 31 de diciembre de

2020 es el siguiente:

Euros
2028 2029 2030 2031 2032 Total
Ohbligaciones Serie A 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 50.000.000
Chligaciones Serie B 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 5.000.000 25.000.000
Total 15.000.000 15.000.000 15.000.060 15.000.000 15.000.000 75.000.000

La devofucidn del principal pendiente de pago se ira realizando cada 11 de diciembre a partir de 2028 hasta el 11 de
diciembre de 2032. Es por ello por lo que la presentacién de este confrate de financiacion se encuentra registrado en
el epigrafe "Deudas a largo plazo” del balance de situacion adjunto.

Finalmente, entre otras obligaciones asumidas por la Sociedad, la misma debe cumplir con condiciones vinculadas &
determinadas ratios economicos y patrimoniales, asociadoes a los estados financieros consolidados del grupo Primafrio
Topco, 5.A. vy sociedades dependientes, que incluye a las entidades: Primafrio, 8.L., Doctrans Transportes Rodoviarics
De Merca Lda, Lamision Sociedade De Transporte, Lda, Primafric Huelva, S.L., Green Express Line, 3.L., Wanasheria,
S.L., Renta-Frio, Truck and Trailer, S.L., Amodo Mio Logist Cargo, S.1. y Primapharma 2018, S.L. Dichas ratios son de
obligado cumplimiento a partir del presente gjercicio y siguientes. Asimismo, el contrato de financiacién contiene otros
requisitos de aobligado cumplimiento habituales en este tipo de contratcs de financiacion. En este sentido, el
Administrador Unico de la Sociedad considera que dichas obligaciones se cumplen a 31 de diciembre de 2020.

La deuda obtenida, en base al acuerdo alcanzado con el acreedor financiero, se encuentra garantizada con las
participaciones sociales de Primafrio, S.L., Doctrans Transportes Rodoviarios De Mercadoria, Lda y Lamision

Sociedade De Transporte, Lda.
Infermacién sobre la naturaleza y el riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad esté expuesta a determinados riesgos inherentes a la actividad que desarrclla. La gestidn de |os riesgos
financieros de la Saciedad esta centralizada en la Direccién Financiera de la misma, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los riesgos de crédito, de liquidez y de mercado. El programa
de gestidn del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar fos efectos potenciales adversos sobre su abilidad financiera. A continuacion, se indican los principales

riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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a) Riesgo de crédito

El rigsgo de credito surge de efectivo y equivalentes al efectivo y depdsitos con bancos e instituciones financieras, asi
como de clientes, incluyendo cuentas a cobrar pendientas y transaccionas comprometidas. En relacién con los bancos
e instituciones financieras, Gnicamente se aceptan entidades de reconocido prestigio y solvencia.

En relacidn con el riesgo de crédito de clientes, se evaliia la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicion
financiera, la experiencia pasada y otros factores, y se realiza un seguimiento exhaustivo de los calendarios de cobro

de las facturas emitidas.
b} Riesgo de liquidez

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica ef mantenimiento de efective suficiente, fa disponibilidad de
financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas y tener capacidad para liquidar

posiciones de mercado.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez de la Sociedad, que comprende las
disponibilidades de crédito y el efective y equivalentes al efective en funcién de los flujos de efectivc esperados.

¢) Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio: La Sociedad no realiza transacciones significativas en moneda extranjera. Dada la poca
reilevancia de estas operaciones, la Sociedad no procede a cubrir el riesgo de tipo de cambic con productos de
cobertura.

Riesgo de precio: La Sociedad esta expuesta al riesgo derivado del precio del combustible. La estrategia de gestion
del riesgo relacionado con ios precios del combustible tiene como objetivo proteger a la Sociedad frente a incrementos
repentinos e importantes de los precios del petrdleo, garantizando ai mismo tiempo que la Sociedad no se encuentre
en una situacién de desventaja competitiva en caso de que el precic descienda de forma sustancial.

Riesgo de tipo de Interés: Las variaciones de los tipos de interés medifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos gue devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciades a un tipo

de interés variable.

d) Otras consideraciones

Lz Sociedad no ha recibido ayudas estatales para paliar fos efectos del COVID-19 ni ventajas de caracter fiscal.
Asimismo, no ha renegociado contratos de arrendamiento que tengan impactos sobre los activos por dereche de uso
¥ los pasivos asociados registrados.

Por otro lado, la Sociedad no ha llevado a cabo expedientes de regulacién de empleo consecuencia del COVID-19.

Debido ai sector en el que la Sociedad opera y a la gestidn realizada por la misma, la pandemia del COVID-18 no ha
impactado de forma relevante en su actividad.

9. Patrimonio neto y fondos propios

Capital social

A 31 de diciembre de 2020 y de 2018, el capital social estd representado por 1.033.784 participaciones sociales de
6,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desemboisadas.

L.a mercantil Primafric Topco, 8.A. tiene la propiedad de |a totalidad de las participaciones sociales de la Sociedad.

A
ICaraz

D. José s €
Administrador Unico
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Reservas

La composicion de este epigrafe del balance a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

Eurcs
2020 20189
Reserva legal 2.138.265 2.138.268
Reservas voluntarias 65.132.994 72.020.362
Reserva de capitalizacion 3.196.403 3.447.750
Total 70.467.663 77.606.378

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades del Capitai, la Sociedad de Responsabilidad Limitada
debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del gjercicic a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
dsl 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo pedra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal se encontraba totalmente constituida.

Reserva de capitalizacion

El asiento de distribucion del resultado del gjercicio 2019 incrementd los fondos propios del ejercicio 2020 en un importe
de 24.645.401 euros, sin embargo, el reparto de dividendos del gjercicio 2020 con carge a reservas voluntarias por
importe de 31.610.000 euros ha supuesto una disminucién de los mismos. La diferencia supone una disminucion en
los fondos propios del gjercicio 2020 por importe de 5.964.599 euros. Como consecuencia, se ha procedido a
reembolsar parcialmente (en la parte proporcicnal) las reservas de capitalizacién como consecuencia de no haber
mantenido el incremento de los fondos propios durante 5 afios que dio origen a las mismas. Por consiguiente, se han
devuelto los incentivos fiscales aplicados en gjercicios anteriores por importe de 174.116 euros fruto de aplicar a la
disminucién de los fondos propios del ejercicio 2020 una reduccion del 10 por ciento por el tipe de gravamen del
Impuestoe sobre Sociedades.

En base a la normativa vigente, los repartos de dividendos con cargo al resultado del gjercicic en curso no son
considerados como disminucion de los fondos propios del ejercicio en el gue se realiza el mismo, sinc come menor
incremento de fondos propios del gjercicio siguiente. Esto a su vez implica un asiento de eliminacion de la dotacién de
la reserva de capitalizacion previamente dotada por importe de 894.460 euros registrado contra reservas voluntarias.

Dividendos

El Socio Unico acerdé distribuir el 1 de diciembre de 2020, a cuenta de ios resultados del ejercicio 2020 de la Sociedad,
la cantidad de 57 690.000 euros brutos a la Sociedad dominante, Krone-Mur Servifrio, S.L. (véase Nota 3).

En los uliimos cinco ejercicios, la Sociedad ha distribuido a la Sociedad dominante, Krone-Mur Servifrio, S.L., los
siguientes dividendos con cargo a reservas voluntarias:

Euros
2020 2018 2018 2017 2016
Distribucion de dividendos 31.610.000 15.000.000 26.000.000 6.550.000 11.400.000
Total 31.610.000 | 15.000.000 26000000 6.550.000 11.400.000

Del imparte de 15.000.000 de euros registrado en €l ejersicic 2012, 3.500.000 de euros fueron abonados {salida de

filujos de efectivo) durante el ejercicio 2020.

—D. José Esteba ne
Administrador Unico
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10. Administraclones Plblicas y situacién fiscal

Saldos con las Administraciones Piblicas

{ a composicidn de los saldos corrientes y no corrientes con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2020
y de 2019, es la siguiente:

Euros
31/122020 MMM A0S
Deudores Acreadores Deudores Acreedores

Saldos no corrientes- 100.001 - 99.742 -

Impuestes diferidos 100.001 - 99.742 -
Saldos corrientes- 3.477.700 {392.379) 4.719.841 {713.941)

Impuesto de Sociedades corriente 3177700 - 4.269.262 -

Hacienda Publica por IVA - - 450.579 (352.711)

Hacienda Publica acreedora por retenciones - (126.152) - {104.851)

Crganismos de la Seguridad Sociai - (266.227) - (256.379)
Total 3271701 {392.379) 4.819.583 {713.941)

Conciliacién entre el gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades y la base imponible fiscal

El gasto o el ingreso por Impuesto sobre Scciedades del gjercicio se calcula en base al resultado econdmico ¢ contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién de! resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 con la base imponible del Impuesio sobre
Sociedades y con la cuenta a cobrar ¢ la deuda por impuesto corriente, es la siguiente:

Euros
Ejercicio 2020 Aumento Disminucion Total

Resultado contable antes de impuestos 77.094.907 - 77.084.907
Diferencias permanentes T95.757 - 785.757
Diferencias temporales:

- {>on origen €n el ejercicio - (19.864.729) (19.864.729)
Base impenible {resultado fiscal) 77.890.664 {19.864.729}) 58.025.935
Cuota integra 14.506.484
Deducciones y bonificaciones (7.007.979)
a. Cuota liquida 7.498.505
Retenciones y pagos a cuenta (10.858.948)
Impuesto de Sociedades a pagar (devolver) (3.358.443) |
. Gasto / (Ingreso) por impuesto diferido 11.901.679
Gasto / (Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades reconocido en la cuenta de pérdidas y 19.400.184
ganancias {a+b) s

//’/’7 \ e
e S ———
R — c——

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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Euros
Ejercicio 2019 Aumento Disminuclén Total

Resultado contable antes de impuestos 32.574.516 - 32574516
Diferencias permanentes 804.324 (963.320) (158.998)
Diferencias temporales:

- Cen origen en el ejercicio - (7.773.480) (7.773.480)
Base imponible {resuitado fiscal) 33.378.840 (B.736.800) 24.642.040
Reserva de capitalizacidn (445.113)
Base imponihie del Impueste de Sociedades 24,196,927
Cuota fntegra 6.045.232
Deducciones y bonificaciones (2.926.430)
a. Cuota liquida 3.122.802
Retenciones y pagos a cuenta (7.382.063)
Impuegsto de Sociedades a pagar {devolver) (4.269.261)
b. Gasto / (Ingreso) por impuesto diferido 4.806.313
G_ast_o I {Ingreso} inlcial por impusste sobre Socledades reconccido en la cuenta de 2.929.115
pérdidas y ganancias {a+b) e

El epigrafe "Activos por impuesto corriente” del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre de 2020 incluye
adicionalmente una obligacion de pago de 180.743 euros por la devolucion parcial de las reservas de capitalizacion.

Las diferencias temporales incluyen la imputacion de las bases imponibles negativas generadas por la participacion en
las Agrupaciones de Interés Econdmico durante los ejercicios 2020 y 2019; y las deducciones y bonificacicnes hacen
referencia fundamentalmente a la deduccion en cuota de 1+D generadas en los ejercicios 2020 y 2019 por las ALE.
{véase Nota 7-a).

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta gue las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcidn. De conformidad con lo anterior, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion el
ejercicio 2018 y siguientes del Impuesto sobre Sociedades, y el gjercicio 2017 v siguientes def Impuesto sobre el Valor
Anadido y de las retenciones de personal. El Administrador Unico de la Sociedad no espera que se devenguen pasivos
adicionales de consideracién como consecuencia de la inspeccion de los ejercicios pendientes.

El Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los
impuestos y que se han tomado las medidas oportunas de contencion de riesgo, por lo que, aun en caso de gue
surgieran discrepancias entre la interpretacion normativa vigente y el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los
eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales

del gjercicio 2020.
11. _Ingresos y gastos
Impeorte neto de la cifra de negocios

E! detalle del importe neto de la cifra de negocics por mercades geograficos correspondiente a |a actividad ordinaria
de la Sociedad (véase Nota 1) en los gjercicios 2020 y 2019 es como sigue:

2020 2019
Ventas Nacionales 19% 20%
Ventas Unidn Europea 81% 80%
Total / 100% 100%

Las ventas realizadas a empresas del grupo y vincul

;‘Q—’f

o ~José Este :
Administrador Unico

s$s e__talian en la Nota 12.
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Aprovisionamientos

Elimporte registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los efercicios 2020 y 2018 es el siguiente:

Euros
2020 2019
Combustible 6.252.852 7.187.318
Otros consumos 3.522.032 3.302.013
Variacién de existencias {369.832) 319.643
Servicios subconfratados 322.826.152 | 325.003.418
Total 332.271.204 | 335.812.392

Durante los sejercicios 2020 y 2019, la practica totalidad de las compras de materias primas y otras materias
consumibles han sido de cardcter nacional {95 y 99 por ciento, respectivamente). E! importe restante de compras ha
consistido en adquisiciones intracomunitarias.

Las compras realizadas a empresas del grupo y vinculadas se detallan en la Nota 12.

Gastos de personal

El salde de! epigrafe “"Gastos de personal” de los ejercicios 2020 y 2019 presenta la siguiente composicién:

Euros
2020 2019
Sueldos y salarios 8.048.745 8.102.430
Seguridad Social a cargo de la empresa 2.567.007 2.638.531
Indemnizaciones 7.085 232.420
{Otros gastos sociales 79.262 21.463
Total 11.602.079 10.994.864

Servicios exteriores

La composicion del epigrafe "Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2020 y 2019,
es la siguiente:

Euros
2020 2019
Arrendamientos de vehlculos {Nota 5) 18.425.481 19.721.793
Otros servicios 7.750.843 6.841.151
Servicios de profesicnales independientes 4.750.364 4.468.964
Reparaciones y conservacion 3.472.266 3.9683.020
Primas de seguros 3.162.037 3.210.562
Resto de amendamientos 1.808.365 1.247 653
Suministros 1.781.552 2.095.792
Publicidad, propaganda y relacienes publicas 144.492 161.959
Gastos de investigacion y desarroflo 34.425 20.000
Servicios bancarios y similares 19.500 33.710
Total ( 41.247.125 41.764.604

Administrador Unice
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El saldo registrado en la linea “Resto de arrendamientos” se corresponde, en su mayor parte, con contratos coh un
plazo de vencimiento inferior a 12 meses, entre otros, de remolques, transpaletas, tractoras, parkings, y oficinas.
También se mantienen registrados en esta cusnta los armendamientos de varias dreas logisticas (fundamentalmente
terrenos) cuyo coste en los gjercicios 2020 y 2019 y 2018 ha sido de 611.583 euros y 583.320 euros, respectivamente.

Por su parte, dentrc de la cuenta “Servicios de profesionales independientes”, se incluyen “management fees”
repercutidos por Krone-Mur Servifrio, S.L. por los importes descriios en la Nota 12. Estos management fees, incorporan
tanto costes de Alta Direccidn como costes de Administracién y Direccion operativa que asume la Sociedad dominante,
Krone-Mur Servifrio, S.L.

Dentro de la cuenta “Otros servicios®, se incluyen entre otros gastos, comisiones de ventas, los costes asociados a los
siniestros ocurridos y peajes.

Otros ingresos de explotacién

La composicidn del epigrafe “Otros ingresos de explotacidn” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2020 y 2019, es la siguiente:

Euros
2020 2019
Ingresos por arrendamientos 8.711.259 11.565.572
Ingresos par servicios diversos 2.583.020 3.390.950
Subvenciones oficiales a la explotacién 124.332 82.797
Total 11.418.711 15.039.319

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad ha arrendado a empresas del grupo y multigrupos cabezas tractoras y
remolques para que éstas las utilicen en su actividad logistica.

El importe total de los cobros futuros minimes comprometidos correspondientes a los arrendamientos operativos no
cancelables no es significativo a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Otros resultados

La composicidn del saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Euros
2020 2019
Indemnizaciones derivadas de siniestros cobrados 1.738.450 1.688.114
Ingreso “céntimo sanitario” . 1.082.871
QOtros ingresos vy gastos 1.851.556 (137.862)
Total 3.590.006 2.633.123

Durante el gjercicio 2019, la Sociedad registrd un ingreso por importe de 1.082.787 euros (intereses incluidos)
procedente de la gjecucion por parte del Ministeric de Hacienda, del Auto de Extension de efectos dictado por el
Tribunal Supremoe en el recurso 4005/2015 relativo a la solicitud de indemnizacién via patrimonial del Estado por el
concepto Impuesto sobre las Ventas Minoristas de Determinados Hidrocarburos (“céntimo sanitario”) al considerarlo el
Tribunal de Justicia de la Unidn Europea contrario a la normativa comunitaria.

Adicionalmente, durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad ha registrado ingresos procedentes de indemnizaciones
de compariias de seguros derivados de sinie{tfm mas incidencias por importe de 1.738.450 euros v 1.688.114
euras, respeclivamente.

D. José Esteban Congsa Alcaraz
Administradar Unico
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Ingresos financieros
El saldo registrado en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2020 incluye fundamentalmente

los ingresos financieros derivados del beneficio fiscal generado por las agrupaciones de interes econdmico por importe
de 4.587.885 euros {1.736.004 euros en el gjercicio 2012} (véase Nota 7-a).

12. Operaciones con partes vinculadas

Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
Otros Activos
Crédito a Financieros a Deudas a
MM 2i2020 Largo Plazo Clientes Corto Plazo Corto Plazo Acregdores
Sociedad Dominante - 88.480 845 {221.281} (280.472)
Empresas del Grupo 044 549 33.406.188 3683 - (34.348.988)
Empresas Multigrupo - 286.806 - - {583.716)
Empresas Asociadas - - 1.501 - (2.500)
Otras partes vinculadas - - - - 6.468
Total 944,549 33.781.474 6.029 {221.281} {35.219.208)
Euros
Otros Activos Dividendo
Financieros a Activo a Deudas a
3111272019 Clientes Corto Plazo | Pagar (Nota 8) | Corio Plazo Acreedores
Sociedad Dominante 80.750 1.365 {3.500.000) - {556.600)
Empresas de! Grupo 19.685.629 136.381 - - {23.213.210)
Empresas Multigrupo 585.349 - - (2.178) {(1.082.728)
Otras partes vinculadas 95.000 994 - - 18.164
Total 20.756.728 | 138.740 {3.500.000) {2.178) (24.834.375)

Durante el gjercicio 2020, la Sociedad ha concedido una linea de crédito a la entidad vinculada Primafrio, US LLC, cuyo
saldo dispuesto a cierre del gjercicio 2020 asciende a 944.548 euros. Esta linea de crédito devenga un tipo de interés
de mercado y tiene una duracién de 5 afios.

Transacciones con partes vinculadas

El detalle de las transacciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2020 y 2019, es el siguiente:

Euros
Dividendos Ventas y Comprasy | Arrendamientos
Repartidos Servicios Servicios & Corto Plazo
Ejercicio 2020 (*) Prestados Recibidos (Nota 11)

Sociedad Dominante 89.300.000 134.816 {2.908.085) {194.853}
Empresas del Grupo - 15.810.962 | (274.108.737) (86.600)
Empresas Multigrupo - 1.227.608 {7.823.777) -
Empresas Asociadas - - {30.000) -
(Ciras partes vinculadas - - - (350.400)
Total 89.300.000 / 17.173.336 {284.870.598) {611.583)

{*) §7.680.00 euros corresponden con dividendos s{ cuenta del resultado v el resto s reservas voluntarias

e ——

———
D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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Euros
Ventas y Compras ¥ | Arrendamientos
Dividendos Sarviclos Serviclos a Corto Plazo
Ejerciclo 2019 Repartidos Prestados Recibidos (Nota 11)

Sociedad Dominante 15.000.000 152.400 (2.767.955) (166.320)
Empresas del Grupo - 12.6567.737 | (266.874.296) {66.600}
Empresas Multigrupo - 1.483.919 (6.141.860) -
Empresas Ascciadas - - {1.754.461) -
Olras partes vinculadas - - - (350.400)
Total 15.000.000 14.294.066 | (277.771.492) {583.320)

Un importe relevante de los servicios recibidos por la Sociedad durante el ejercicio corresponde a empresas del grupe
¥y multigrupo, y se tratan de operaciones comerciales relacionadas con Ja actividad habitual de la misma.
Adicionalmente, la Sociedad mantiene formalizado un contrato de servicios de apoyo a la gestion por parte de su Socio
Unice, que a su vez es la Sociedad dominante del Grupo. El importe de dichos servicios durante e! ejercicio 2020 ha
ascendido a 2.880.000 euros {2.760.000 eurcs durante el ejercicio 2018). Los importes de las prestaciones
formalizadas son considerados de mercado por el Administrador Unico de la Sociedad.

13. _Retribucién al Administrador Unico y Alta Direccion
Retribucién al Administrador Unico

Las retribuciones al Administrador Unico de la Sociedad son abonadas por la Sociedad dominante del grupo, Krone-
Mur Servifrio, 8.L. (ver Nota 12).

No existen anticipos concedides a corto plazo al Administrador Unico durante el ejercicio 2020 {(misma situacién en el
gjercicio 2019). Asimismo, no se ha efectuado ninguna aportacion en concepto de fondos ¢ planes de pensiones a
favor del Administrador Unico de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante el afio ni se han satisfecho primas de seguro de responsabilidad civil 2 favor del Administrador Unico.

Retribucion y préstamos al personal de Alta Direccion

En el ejercicio 2020, las labores de Alta Direccion son llevadas a cabo por directivos de la Sociedad dominante del
grupo, Kronemur Servifric, S.L., que repercute a la Sociedad los management fees descritos en la Nota 12

No existen anticipos concedidos a corto plazo al personal de Alta Direccion (misma situacién en el ejercicio 2019).
Informacién en relacién con situaciones de conflicte de intereses por parte del Administrador Unico

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante los ejercicios 2020 y 2018, el
Administrador Unico ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital. Asimismo, tante él como las personas a &l vinculadas, se han abstenide de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articule 229 de dicha iey, excepto en los casos en que haya sido
obtenida la correspondiente autorizacion.

D. José Esteban Congsa Alcaraz
Administrador Unico
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14. Otra informacién
Personal

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2020 y 2019 distribuido por categorias profesionales,
ha sido el siguiente:

Nidmero Medio de
Empleados
Categoria 2020 2019
Personal directivo {no Alta Direccidn} 4 4
Técnicos y profesionales 107 104
Empleados de tipe administrative 202 184
Orerarios 58 50
Total 3M 342

La plantilla al 31 de diciembre de 2020 y 2018 distribuida por categoria profesional y género, es la siguiente:

Namero de Personas
3MM2i2020 31112/2019
Categeria Profesional Masculing | Femenino Total Masculino | Femenino Total
Personal directive (no Alta Direccion) 2 2 4 1 3 4
Técnicos y profesionales 105 12 117 85 21 108
Empleados de tipo administrativo 140 58 198 152 53 205
Qperarios 53 5 58 58 5 63
Total 300 77 377 298 82 378

E! nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2018, con discapacidad mayor
o igual al 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Niamero Medio de
Empleados
Categoria 2020 2019
Teéenicos y profesionales 7 3
Empleados de tipo administrative 9 4
Total 16 7

Honorarios de auditoria

Durante el ejercicio 2020, los honorarios satisfechos af auditor de la Sociedad, Baker Tilly Auditores, S.L.P_, por la
auditoria de sus cuentas anuales ascendieron a 25.500 eurcs (mismo importe durante el ejercicio 2019).

Adicionalmente, durante el gjercicio 2020, los honorarios devengados por e! auditor u otras sociedades vinculadas al
mismo como consecuencia de otros servicios prestados a 'a Sociedad ascendieron a 2.000 euros {(15.000 euros en el
ejercicio 2019).

Garantias comprometidas con terceros

5 avales concedidos ante enfidades financieras por importe
2018).

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad mantiene div
de 32 miles euros (118 miles euros al 31 de diciem

. José Estebaneongéa; Alcaraz
Administrador Unico
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Provisiones y contingencias

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad mantiene una provision por un litigio contra una entidad aseguradora
per importe de 400.000 eurcs en el epigrafe de "Provisicnes a large plazo” del balance adjunto. En opinién del
Administrador Unico, después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resultado de estos litigios
suponga pérdidas significativas supericres a los importes provisionados al 31 de diciembre de 2020.

Informaci6n sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

A continuacion, se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio
(modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales
en relacién con el pericde medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

2020 | 2019
Dias
Periodo medic de pago a proveedores 32 22
Ratio de operaciones pagadas 33 15
Ratio de operaciones pendientes de pago 19 51
Miles de Euros
Total de pagos realizados 439,404 408.783
Total de pagos pendientes 42.020 46.629

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en esta Resolucién, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes o servicios, incluidos en las partidas “Proveedores’,
“Proveedores, empresas del grupo y asociadas” y "Acreedores varios” del pasivo corriente del balance.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes o la
prestacion de los servicios a carge del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago apiicable a la Sociedad en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, conforme
a la Ley 372004 por la que se establecian las medidas de Iucha contra la moresidad en las operaciones comerciales
era de 60 dias. Dicha ley fue modificada por la Ley 11/2013 de 26 de julio que establece, desde su fecha de aplicacion,
un plazo méximo legal de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo méximo de 60 dias.

Hechos posteriores

Con postericridad al cierre del gjercicio, la Sociedad ha traspasado su sede operativa central de Alhama a la entidad
vincufada Primafrio Huelva, S.L.

En Murcia, a 31 de marzo de 2021

D. Jose Esteban Conésa Alcaraz

Administrador Unico
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Primafrio, S.L.U.

Informe de Gestién del
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2020

Evolucidn de los negocios y situacion de la Socledad

Durante el gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020, {a principal actividad realizada por Primafrio, S.L.U.
(en adelante “la Sociedad") ha consistido en la prestacion de servicios de operacién logistica.

En el ejercicic 2020, la Sociedad ha experimentado un incremento porcentual del importe neto de la cifra de negocios
del 10% y un incremento dei EBITDA superior al 100%, confirnando la solidez de los fundamentos que apoyan, desde
ios origenes de fa compania, los diversos planes de desarrollo.

Los principales aspectos a destacar en la evolucion actual de la Scciedad son:

— Continuidad de las operaciones de la Sociedad durante todo el ejercicio a pesar de las medidas adoptadas por
los gobiernos para combatir [a pandemia COVID-19 en el gjercicio 2020.

- Elcrecimienio de la aclividad en los principales segmentos de negocio de la Sociedad, permitiendo la obtencién
de mayores cifras de ingresos en los dliimos ejercicios.

— El incremento def beneficio de explotacién en el ejercicio 2020, que supone mas del doble del obtenido en el
gjercicio 2019 y se continda con una senda de crecimiento.

-~ La mejora en los principales indicadores financieros y de gestidn de la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019.

El resumen de las principales magnitudes financieras de [a cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad de los
ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
Magnitud 2020 2019
Cifra de negocios 445.338 404.906
Crecimiento cffra de negocios (%) 10% 8%
EBITDA 74.654 33.584
EBITDA sobre ventas (%) 17% 8%

En base a los resultados obtenidos, la Sociedad continda demaostrando consistencia en la senda del crecimiento,
apoyéandose en sus compromisos por la calidad y la innovacion, estableciendo alianzas estratégicas con partners
nacionales y europeos para lograr asi fa mas completa cobertura nacional e internacional.

En relacién con las principales magnitudes financieras del balance y el estado de flujos de efectivo, son las siguientes:

Miles de Euros

Magnitud 2020 2019
Fonde de manicbra 95.561 56.789
Patrimonic neto 76.696 108.475
Deuda financiera neta 37677 (8.704)
Flujo de efective de las actividades de explotacién 65.194 29.587
Pagos por dividendos 92.800 11.500

Flujos de efectivo de las actividades dei ' (38.588) (1.807}

D. José Esteban ConsSa Alcaraz
ministrador Unico
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Impacto de la pandemia COVID-19

La expansion del COVID-18 ha planteado importantes desafios a las actividades comerciales & introducido un alto
grado de incertidumbre sobre la aclividad econdmica. El confinamiento de gran parte de la poblacién mundial ha
conllevade una disminucién de la actividad econdémica que ha provocado caidas generalizadas en los indices
magcroecondmicos. Los efectos de fa pandemia de COVID-18 aumentan la incertidumbre sobre la vision futura de las
empresas individliales y de la economia en general, observandose a su vez, un deterioro sustancial de las perspectivas
de recuperacion en la segunda mitad del afio 2020. En ia realizacion de las estimaciones e hipotesis necesarias para
la preparacion de las cuentas anuales se han considerado dichas perspectivas.

Por otra parte, la Sociedad no ha recibido en el ejercicio 2020 ayudas estatafes para paliar fos efectos del COVID-19
ni ventajas de caracter fiscal. Asimismo, no ha renegociado contratos de arrendamiento que tengan impactos sobre los
activos por derecho de usc y los pasivos asociados registrados. Adicionaimente, ia Sociedad no ha llevado a cabo
expedientes de regulacion de empleo consecuencia def COVID-18. En términos generales, la pandemia no ha supuesto
un freno al cumplimiento de las expectativas y previsiones de la Sociedad para el ejercicio 2020.

Previsiones para el afio 2021

La Sociedad tiene previsto seguir consolidande su modelo de negocio como operador logistico integral y seguir
creciendo en sus mercados tradicichales, a la vez que se analizan posibilidades de entrada en nueves mercados.

En este sentido, Ja Sociedad esta en continuo contacto con sus clientes para ofrecer soluciones logisticas cada vez
méas avanzados a la vez que se trabaja en la captacién de nuevos clientes aprovechando la disponibilidad de
almacenamiento y flota del Grupo al que pertenece, que es una de las mayores de Europa.

Por otra parte, la Sociedad analiza de manera continua operacicnes de crecimiento inorgénico bajo la premisa de
analizar principalmente operaciones relacionadas con el sector de la logistica, como puede ser el almacenamiento a
temperatura controlada, medios de transporie adicionales (aéreo y maritimo) para ofertar a sus clientes o el desarrollo
del actual negocio de Farma, transporte de mercancias de alto valor y mercancias peligrosas. La Sociedad cuenta con
los recursos financieros y la tesorerfa disponible gue se indican en los estados financieros y en la memoria para
acometer posibles opsracicnes de crecimiento inorganico.

La Sociedad espera superar en 2021 |os 500 millones de facturacion en base al actual plan de negocio y los datos
registrados en los primeros meses del afic con anterioridad a la formulacién de las cuentas anuales. En este sentido,
la tipologia de productos y mercancias que ia Sociedad transporta principalmente (productos de primera necesidad)
asi como la tipolegia de cfientes méas importantes por volumen de ventas (grandes superficies) dotan a la Sociedad de
capacidad de resfliencia en el actual contexto econdmico.

Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a determinados riesgos inherentes a la actividad que desarrolla. La gestién de los riesgos
financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccidn Financiera de 'a misma, la cual tiene establecidos los
mecanismos necesarios para controlar la exposicién a los riesgos de crédito, de liquidez y de mercado, tal y como se
detallan en las cuentas anuales correspondientes al gjercicio anual terminado e! 31 de diciembre de 2020, El programa
de gestion del riesgo global de Ja Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera.

La gestion y limitacion de los riesgos financieros se efectian en la Sociedad en virtud de las politicas aprobadas al més
alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos. La identificacion, evaluacién y
cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de ia Direccion.

Uso de instrumentos financieros

No se ha producido el uso de instrumentoes financierog complejos por parte de la Sociedad que resulte relevante para
la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiéra y resultados.

b
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D. José Esteban Cohesa Alcaraz
Administrador Unico
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Actividades en materia de +D

La Sociedad ha puesto en marcha su estrategia empresarial en inngvaciéon come hilo conductor de toda su actividad,
con el objetivo de impulsar la investigacion para acelerar el avance hacia nuevos sistemas tecnoldgicos, incrementar
la seguridad en todos los procesos, ofrecer un servicio que cumple con todas las exigencias de calidad y al mismo
tiempo, reducir el impacto de su actividad en el medio ambiente.

Actualmente, el objetive de Primafrio no es solamente ser un proveedor referente en logistica y transporte de
mercancias refrigeradas sino también de las Gltimas solucicnes e innovacioneas tecnolégicas aplicados al mundo del
transporte. Parza ello, se apoya en grandes instituciones inngvadoras.

Durante el gjercicio 2020 se han mantenido importantes alianzas estratégicas con distintos socios tecnologicos para el
desarrollo de lineas de investigacion de proyectos de 1+D en el transporte logistico. La adhesion al patronato de la
Fundacién Cotec para la Innovacion como respuesta para mejorar su eficiencia, servicios y competitividad junto con la
formacién en cada uno de los procesos que se estd implementando en el sector del transporte, asi como la
incorporacién al patrenate de la Fundacion Isaac Peral, institucién centrada en el desarrollo y fortalecimiento del
ecosistemna tecnologico e industrial de la Regidn de Murcia.

Atendiendo a la necesidad de promover la investigacion, en colaboracién con la Universidad Catolica San Antonio de
Murcia {UCAM) y la Universidad de Murcia (UMU), Primafrio ha puesto en marcha dos catedras de investigacion en el
ambito del transporte y la logistica. Del mismoe modo, ha firmado un protocolo general de actuacion con la Universidad
Politécnica de Cartagena {UPCT), centrado en el ambito de !a industria 4.0, aplicada a la logistica v transporte
internacional por carretera.

Primafrio, promueve proyectos con alto valer tecnelégico & innovador para impulsar iniciativas que ayuden a mejorar
el impacto de la huella de carbono y el desarrollo sostenible alineados en su fuerte pelitica de RSE utilizando principios

fundamentales de economia circular.

E! departamento de | + D + [ ha trabajado en numerosos proyectos durante el 2020 dividido en tres principales blogues,
smart Truck, smart it y smart building. Ademas, se ha consolidado como empresa con base tecnoldgica con presencia
en 5 continentes y ha suscrito 22 Manifiestos de Interés (MDIs) con el objetivo de contribuir v liderar, en Espafia, la
descarbonizacion y transicion ecoldgica justa e inclusiva en el sector del fransporte vy la logistica, colaborando, por otro
lado, a la generacion de emplec y riqueza que lleva arraigado el estimuio de la innovacian.

Adquisiciones de participaciones propias

La Sociedad no posee acciones propias o autocartera.

Informacicén sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

El periodo medio de pago & proveedores, para las operaciones comerciales realizadas por la Sociedad durante el

gjercicio 2020, ha sido de 32 dias. En este sentido, la Sociedad se encuentra dentro de ios plazos establecidos por la
normativa vigente, teniendo en cuenta los acuerdos suscritos con sus proveedores.

Informacién mediocambiental

La Sociedad se ha convertido en miembre de Lean & Green, comunidad logistica europea que tiene como compromiso
reducir las emisiones de carbono en un 20% en 2015.

Dentro de la operacion de financiacién descrita en la Nota 8 de la memoria, 25 millohes de euros corresponden a un
bono verde para realizar inversiones sostenibles y trabajar en la transicidn energética y la transformacion logistica.

Por otra parte, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastps, activos, ni provisicnes y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativas en relacin €on el patrimonio, la situacién financiera y los resultados

del mismo.

D. José Esteban Conesa Alcaraz
Administrador Unico
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Informacién relativa al personal

Durante el presente gjercicio 2020, la Sociedad ha aumentado su plantiia media en 28 empleados. La Sociedad
mantiene una plantilla de 377 empleados a 31 de diciembre de 2020.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio, la Sociedad ha traspasado su sede operativa central de Aihama a la entidad
vinculada Primafrio Huelva, S.L.

En Murcia, a 31 de marzo de 2021

D. Jose Esteb;n Congsa Alcaraz
Administrador Unico
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Formulacion de cuentas anuales e informe de gestién

La formulacién de las presentes cuentas anuales e informe de gestidn del sjercicio 2020 ha sido realizada por el
Administrador Unico de Primafrio, 8.L.U. el 31 de marzo de 2021 para ser sometidas a la aprobacién del Socio Unico.
Dichas cuentas, gue constan de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio nets,
estade de flujos de efectivo y memoria, estan firmadas en todas sus hojas por el Administrador Unico de ia Sociedad,

firmando también asta hoja ceme identificacion:

)

D. José Esteban Congsa Alcaraz
Administrador Unico
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